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BrasilAgro - Companhia Brasileira de Propriedades Agricolas

Divulgacao de Resultados
Trimestre findo em 31 de Marco de 2009

S&do Paulo, 07 de maio 2009 — A BrasilAgro (Bovespa: AGRO3) - Companhia Brasileira de Propriedades
Agricolas (“Companhia”) anuncia o resultado consolidado do trimestre findo em 31 de marco de 2009.
As demonstracdes financeiras consolidadas da Companhia sdo elaboradas de acordo com praticas
contabeis adotadas no Brasil, baseada na Lei das Sociedades por A¢bes e nas regulamentagcfes da CVM
(“GAAP Brasileiro”).!

DESTAQUES DO PERIODO

2 A Companhia apresentou resultado no trimestre de R$4,5 milhdes devido, principalmente, & receita
de vendas de gréos e do resultado financeiro.

» O balanco da Companhia apresenta um ativo consolidado total no valor de R$698,0 milhdes, dos
quais R$254,6 milhGes representam disponibilidades de curto prazo e aplicagfes financeiras de alta
liquidez.

» Atualmente a Companhia concluiu a colheita de 61% da safra de soja em uma area plantada de
19.632 hectares e iniciou os preparativos para a colheita da safra de verdo de 1.843 hectares de
milho e 1.000 hectares de arroz nas Fazendas Alto Taquari, Araucaria, Chaparral, Cremagq, Jatoba e
Sao Pedro.

» No terceiro trimestre de 2009, a Companhia concluiu o plantio da safra de inverno de 4.607
hectares, sendo 2.879 hectares de milho e 1.728 hectares de sorgo nas Fazendas Alto Taquari,
Araucaria, Cremag e Séo Pedro.

" Dando continuidade ao plano de expansdo da area de cana de aclcar, a Companhia iniciou o
plantio de novas areas nas Fazendas Alto Taquari e Araucaria neste trimestre.

BrasilAgro - Relacdes com Investidores Teleconferéncia — 3T09 (Inglés)

Carlos Aguiar Neto

Diretor de Rela¢des com Investidores Data: 08 de maio de 2009.

Horério: 12:00h (Brasilia) / 11:00h (Nova lorque)
Telefone: +1 973 935 8893

Cédigo: 94279010

Replay: +1 706 645 9291

Cdédigo: 94279010

Ana Paula Ribeiro
Coordenadora de Rela¢des com Investidores

Tel.: (11) 3035-5374
Fax: (11) 3035-5366
ri@brasil-agro.com

! Devido & natureza de seus negécios, especialmente os periodos de safra dos produtos agricolas, o exercicio social da Companhia inicia-se em 1° de julho e encerra-se em 30 de
junho do ano subsequente. O exercicio fiscal da para fins de apuragédo de imposto de renda e contribuigdo social segue o ano calendario.
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DESEMPENHO OPERACIONAL

- PORTFOLIO DE PROPRIEDADES

Area Preco Inicial Preco

Propriedades Data Aquisicao (Hectares) (RS MilhGes) RS Mil / ha Projeto
Fazenda Sé&o Pedro set-06 Chapadéo do Céu/GO 2.443 R$ 9,9 R$ 4,1 Cana de Aglcar
Fazenda Cremaq out-06 Baixa Grande Ribeiro/P| 32.375 R$ 42,2 R$ 1,3 Gréos
Fazenda Jatoba mar-07 Jaborandi/BA 31.602 R$ 35,4 R$ 1,1 Graos e Algodado
Fazenda Alto Taquari ago-07/Em analise® Alto Taquari/MT 5.266 R$ 34,0 R$ 6,5 Cana de Agucar
Fazenda Araucéria © abr-07 Mineiros/GO 15.543 R$ 90,0 R$ 5,8 Cana de Aglcar
Fazenda Chaparral nov-07 Correntina/BA 37.129 R$ 45,9 R$1,2 Gado/Graos
Fazenda Nova Buriti dez-07 Januaria/MG 24.185 R$ 21,9 R$ 0,9 Floresta
Fazenda Preferéncia set-08/Em analise®® Barreiras/BA 16.830 R$ 10,1 R$ 0,6 Gado/Gréos

Total 165.373 R$ 289,4
Total Detido pela BrasilAgro ®® 158.327 R$ 263,3

@ A Fazenda Jatoba é detida por uma de nossas controladas, Jaborandi S.A., na qual detemos 90% do capital social. O Grupo Maeda detém os 10% remanescentes.
@ Sujeitos ao cumprimento de determinadas condi¢des precedentes por parte dos vendedores.

@ Corresponde a totalidade da &rea da Fazenda Araucéria, que foi adquirida em condominio por nés e pela Brenco. Todos os direitos e obrigagdes decorrentes da aquisicdo conjunta desta
fazenda cabem a Companhia e & Brenco na proporcéo de 75% e 25%, respectivamente.

" Fazenda S&o Pedro (Chapadéo do Céu)

Propriedade adquirida em setembro de 2006, com 2.443 hectares, situada no municipio de Chapadao do
Céu, Estado de Goias. A area agricultavel estimada é de 1.700 hectares.

O preco acordado foi de R$9,9 milhdes, a ser pago em 3 (trés) parcelas. A primeira parcela no montante de
R$3,8 milhdes foi paga na data da assinatura do Compromisso de Compra e Venda. A segunda parcela no
valor de R$2,8 milhdes foi paga em setembro de 2007, e a terceira, em setembro de 2008, no valor de
R$2,6 milhGes, ocasido da lavratura da Escritura Definitiva de Compra e Venda.

A Companhia concluiu a colheita de 1.106 hectares de soja, iniciou a colheita da safra de verdo de 402
hectares de milho e iniciou o plantio da safra de inverno em 785 hectares de milho e 225 hectares de sorgo,
além dos 30 hectares de cana de agucar plantados anteriormente.

» Fazenda Cremaq (Baixa Grande do Ribeiro)

Propriedade adquirida em outubro de 2006, com 32.375 hectares, situada no municipio de Baixa Grande do
Ribeiro, Estado do Piaui. A area agricultavel estimada é de 23.000 hectares.

O preco acordado foi de R$42,2 milhGes realizado em dois pagamentos, sendo o primeiro pagamento no
montante de R$18,9 milhdes realizado na data da assinatura do Compromisso de Compra e Venda e o
segundo, em abril de 2008, no valor de R$17,0 milhdes, ocasido da lavratura da Escritura Definitiva de
Compra e Venda.

Além dos 1.500 hectares que estdo arrendados a terceiros, a Companhia iniciou a colheita da safra
2008/2009 de 7.075 hectares de soja, 1.441 hectares de milho e 1.000 hectares de arroz e o plantio de
1.233 de sorgo da safra de inverno.

" Fazenda Jatoba (Jaborandi)

Propriedade adquirida em parceria com o Grupo Maeda, em marco de 2007, com 31.602 hectares, situada
no municipio de Jaborandi, Estado de Bahia, a area agricultavel total estimada é de 24.600 hectares. Todos
os direitos e obrigacdes decorrentes deste Compromisso caberdo & Companhia e ao Grupo Maeda na
proporcao de 90% e 10% respectivamente.
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O preco acordado foi de R$35,4 milhdes. A primeira parcela no montante de R$8,9 milhGes foi paga na data
da assinatura do Compromisso de Compra e Venda, a segunda foi paga em marco de 2008 no valor de
R$6,9 milhdes e a terceira parcela foi paga em marco de 2009 no valor de R$9,9 milhdes. O saldo
remanescente sera pago em marc¢o de 2010 no valor de US$4,1 milhdes.

A Companbhia iniciou a colheita da soja em uma area plantada de 4.000 hectares.
" Fazenda Alto Taquari (Alto Taquari)

Propriedade adquirida em agosto de 2007, localizada no Municipio de Alto Taquari, Estado do Mato Grosso,
com area total de 5.266 hectares, sendo que a aquisi¢do de parcela de 3.673 hectares esta ainda sujeita ao
cumprimento de determinadas condi¢cdes precedentes por parte dos vendedores. A &rea agricultavel
estimada € de 3.720 hectares.

O preco acordado foi de R$34,0 milhdes, a ser pago em duas parcelas. O primeiro pagamento no montante
de R$6,8 milhdes - equivalente a 60% do valor atribuido para a area néo sujeita as condi¢Bes precedentes
acima mencionadas - foi realizado na data da assinatura do Compromisso de Compra e Venda. Um
adiantamento de parte do pagamento da segunda parcela foi realizado em abril de 2008, no valor de R$12,3
milhdes. Em setembro de 2008, a Companhia realizou pagamento de parte do saldo remanescente
referente a segunda parcela, no valor de R$2,6 milhdes. O saldo em aberto ainda estd sujeito ao
cumprimento de determinadas condi¢Bes precedentes por parte dos vendedores.

Atualmente a Companhia concluiu a colheita da soja em uma area plantada de 1.252 hectares e o plantio da
safra de inverno em 666 hectares de milho. Dando continuidade ao plano de expansao da area de cana de
aclcar, iniciamos o plantio em novas &reas neste trimestre, além dos 1.882 hectares plantados
anteriormente.

" Fazenda Araucéria (Mineiros)

Propriedade adquirida em abril de 2007, situada no municipio de Mineiros, Estado de Goias, com area de
11.657 hectares. A area agricultavel estimada é de 8.435 hectares. A propriedade foi adquirida em parceria
com a Brenco, na proporcao de 75% e 25%, respectivamente, e possui uma area total de 15.543 hectares.

O preco acordado foi de R$80,0 milhfes. A primeira parcela no montante de R$32,0 milhdes foi paga na
data da assinatura do Compromisso de Compra e Venda. A segunda parcela no valor de R$25,6 milh&es foi
paga em marco de 2008, e a terceira, em novembro de 2008, no valor de R$26,2 milhdes, na ocasido da
lavratura da Escritura Definitiva de Compra e Venda. Em junho de 2008, com a obten¢do da Licenca de
instalacdo da Usina nas proximidades da fazenda, foi realizado um pagamento adicional no valor de R$10
milhdes, nos termos do Compromisso de Compra e Venda. Todos os direitos e obrigacées do Compromisso
caberdo a Companhia e a Brenco na propor¢éo de 75% e 25%, respectivamente.

Atualmente a Companhia concluiu a colheita da soja em uma area plantada de 3.030 hectares. Concluiu
também o plantio de 1.428 hectares de milho e 270 hectares de sorgo da safra de inverno. Dando
continuidade ao plano de expanséo da area de cana de acucar, iniciamos o plantio em novas areas neste
trimestre, além dos 2.399 hectares plantados anteriormente.

" Fazenda Chaparral (Correntina)

Propriedade adquirida em novembro de 2007, com 37.129 hectares, localizada no Municipio de Correntina,
Estado da Bahia. A area agricultavel estimada é de 28.000 hectares. O projeto para esta propriedade é a
atividade de pecuéria bovina e cultura de graos.

O preco acordado foi de R$47,1 milhdes, celebrados em dois instrumentos distintos: (1) aquisicdo de uma
area rural de 13.080 hectares, no valor de R$13,7 milhdes, a ser pago em duas parcelas, a primeira foi paga
na data da assinatura do Compromisso de Compra e Venda, no valor de R$4,1 milhdes, e a segunda, em
dezembro de 2008, no valor de R$9,8 milhdes, ocasido da lavratura da Escritura Definitiva de Compra e
Venda; (2) aquisi¢cdo de uma éarea rural de 24.719 hectares, no valor de 33,4 milhdes, a ser pago em duas
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parcelas, a primeira foi paga na data da assinatura do Compromisso de Compra e Venda, no valor de
R$11,7 milhdes, em setembro de 2008, a Companhia realizou pagamento de parte da segunda parcela no
valor de R$21,1 milhdes. Em dezembro de 2008, a &rea total da propriedade foi reduzida para 24.049
hectares devido ao ndo cumprimento de determinadas condi¢cbes precedentes por parte dos vendedores.
Como resultado da reducédo da area total da propriedade o valor a pagar e o valor da fazenda foi reduzido
em R$1,2 milhdo. Nesta mesma data, a Companhia realizou pagamento do saldo remanescente, no valor
de R$2,2 milhdes, ocasido da lavratura da Escritura Definitiva de Compra e Venda.

A Companbhia iniciou a colheita da soja em uma area plantada de 3.169 hectares.
" Fazenda Nova Buriti (Januéria)

Propriedade adquirida em dezembro de 2007, com 24.185 hectares localizada no Municipio de Januaria,
Estado de Minas Gerais. A &rea agricultavel estimada é de 19.935 hectares. A propriedade sera destinada
ao projeto de florestas.

O preco a ser pago pela propriedade é de R$21,9 milhdes, celebrados em dois instrumentos distintos: (1)
aquisicdo de uma area rural de 19.935 hectares, no valor de R$18,9 milhdes, do qual a Companhia realizou,
na data da assinatura do Compromisso de Compra e Venda, pagamento no valor de R$7,6 milhdes e o
saldo remanescente serd pago em duas parcelas anuais iguais, 0 pagamento de uma parcela, que venceu
em dezembro de 2008, esta sujeito ao cumprimento de determinadas condi¢cdes precedentes por parte dos
vendedores e 0 outro pagamento com vencimento em dezembro de 2009; (2) aquisicdo de uma area de
4.250 hectares, no valor de R$3,0 milhGes, a ser pago em duas parcelas, a primeira foi paga na data de
assinatura do Compromisso de Compra e Venda, no valor de R$1,5 milhdo, o pagamento do saldo
remanescente esta ainda sujeito ao cumprimento de determinadas condi¢cdes precedentes por parte dos
vendedores.

Com a conclusdo da contratacdo da equipe que atuara na fazenda, a Companhia estd aguardando a
obtencéo das licencas necessarias para iniciar as operacoes da fazenda.

" Fazenda Preferéncia (Barreiras)

Propriedade adquirida em setembro de 2008, a area total declarada da propriedade rural é de 16.830
hectares, localizada no Municipio de Barreiras, Estado da Bahia. A area agricultavel estimada é de 12.959
hectares. A propriedade sera destinada a atividade de pecuéria bovina e cultura de gréos.

O preco inicial é de R$10,1 milhdes, valor esse que podera sofrer alteragdo quando da finalizacdo do
georreferenciamento da propriedade, o preco fixado por hectare € de R$600,00. A BrasilAgro realizou, na
data da assinatura do Compromisso de Compra e Venda, pagamento no valor de R$ 1,0 milhdo (10%). O
saldo remanescente sera pago quando do cumprimento de determinadas condi¢fes precedentes por parte
dos vendedores.
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- ATIVIDADES DE CULTURA E EXPLORAGAO DAS FAZENDAS

»” Ano-Safra 2008/2009

A Companhia iniciou a colheita de gréos (soja, milho e arroz) da safra 2008/2009 em uma area plantada de
22.475 hectares e concluiu o plantio de 2.879 hectares de milho e 1.728 hectares de sorgo da safra de
inverno. Além dos 4.311 hectares de cana de acgUcar ja plantados anteriormente, iniciamos o plantio de cana
de acgucar visando a expansao da area plantada nas Fazendas Alto Taquari e Araucaria.

Soja - Safra de Veréo 19.632 100% Plantada / 61% Colhida
Milho - Safra de Veréo 1.843 100% Plantada
Arroz - Safra de Verao 1.000 100% Plantada
Milho - Safra de Inverno 2.879 100% Plantada
Sorgo - Safra de Inverno 1.728 100% Plantada
Cana de acgucar 4.311 100% Plantada

- POSICAO DE HEDGE

Segue abaixo a posicdo atual de hedge da safra 2008/2009:

Volume Hedge Contrato

Safra 2009 =k X

(sacas) Preco™? (USD/Saca) Taxa (R$/USD)

589.000 22,28 14,8 mm 1,60

. Preco (USD/Saca): Resultado do contrato fisico projetado +/- resultado de hedge
2Assumindo Prémio Porto / Logistica conservadores

DESEMPENHO FINANCEIRO

- ALTERAGCAO DA LEI DAS SOCIEADADES POR AGOES

Para efeitos de comparabilidade e visando o melhor entendimento das Informac¢des Trimestrais ap0s 0s
ajustes da Lei n° 11.638/2007 destacamos os efeitos, em cada grupo de contas da demonstracdo do
resultado dos nove meses findos em 31 de margo de 2008.

Sl CriE] Efeito dos ajustes

Em 31 de mar¢o de 2008 originalmente da Lei 11.638 Saldo ajustado
reportado

DEMONSTRAGAO DE RESULTADO

Despesas financeiras (968) (4.861) (5.829)
Imposto diferido 2.565 529 3.094
Participacdo de acionistas ndo controladores (87) 45 (42)
Total ajustes no resultado 1.510 (4.287) (2.777)

Para maiores informacdes sobre as alterac¢des introduzidas pela Lei 11.638/07, ver a se¢do “06.01 - NOTAS
EXPLICATIVAS” das Informag8es Trimestrais — ITR.
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- DEMONSTRACAO DE RESULTADO
Receita Liquida de Venda e/ou Servigos
»” Venda de Gréos
No 3T09 a receita de graos foi de R$10,6 milhGes, referente a venda da producéo de milho e sorgo da safra
de inverno e parte da venda da producéo de soja da safra 2008/2009.
2 Arrendamento de Terras
A receita de arrendamentos refere-se aos contratos celebrados pelas subsidiarias da BrasilAgro,

Imobiliarias Cremaq e Jaborandi Agricola Ltda. O preco dos arrendamentos € definido em sacas de soja.
Nao existem clausulas de opcao de compra por parte do arrendatario para estes contratos.

Area (Hectares) (salzgzgfha) Receita 3T09 | Data de Pagamento

Imobiliaria Cremaq 30/08/2010 1.500 3,0a5,0 15/05 de cada ano

Jaborandi Agricola Ltda BA 31/07/2013 255 2,0a10,0 14 15/05 de cada ano

Jaborandi Agricola Ltda BA 31/07/2013 255 2,0a10,0 37 15/05 de cada ano

Jaborandi Agricola Ltda BA 31/07/2013 641 2,0a10,0 14 15/05 de cada ano
2.651 112

Os contratos de arrendamento em vigor possuem as seguintes caracteristicas:

Imobiliaria Cremaq: Contrato de arrendamento celebrado com agricultor, com um periodo de caréncia de
0ito meses para o inicio do pagamento do preco do arrendamento, onde o agricultor é responsavel pela
abertura e colocagcdo de calcario na area arrendada. Decorrido o periodo de caréncia, o prego do
arrendamento para os dois anos restantes é de 3 e 5 sacas de soja por hectare, respectivamente.

Jaborandi Agricola Ltda: Contratos de arrendamento celebrados com agricultores, com pagamento iniciando
em 2 sacas de soja por hectare, no primeiro ano e, finalizando em 10 sacas de soja por hectare no ultimo
ano do contrato.

" Despesas Gerais e Administrativas

Despesas Gerais e Administrativas (R$ Milhares) 3T09 3T08

Despesas Administrativas (407)

Gastos com Pessoal (2.215) (1.739) 27%
Gastos com a colocagéo de Ac¢des (574) - n.a.
Gastos com Honorarios (2.770) (2.020) -12%
Despesas de Depreciagdo e Amortizagbes (135) (136) -1%
Outros Gastos Gerais e Administrativos (657) (426) 54%
Total (5.096) (4.728) 8%

As despesas gerais e administrativas no 3T09 apresentaram um aumento de 8% em relagdo ao mesmo
trimestre do ano anterior, totalizando R$5,1 milhdes. Essa variacéo refere-se ao aumento nos gastos com
pessoal, gerais e administrativos e investimentos em melhorias na infra-estrutura, sistemas de
gerenciamento, entre outros.
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Neste trimestre a Companhia realizou uma reclassificacdo entre as contas de despesas administrativas e
gastos com a colocagdo de agdes, no valor de R$525 mil. Esta reclassificagdo foi efetuada para refletir
corretamente o valor gasto nos trabalhos desenvolvidos no projeto de captagdo de recursos, que a
Companhia, em 2 de setembro de 2008, decidiu postergar para uma data futura.

»” Resultado Financeiro

O resultado financeiro consolidado corresponde a composicao dos seguintes elementos: (i) rendimentos de
aplicagfes financeiras feitas pelo Fundo FIM Guardian, (ii) variacdo cambial sobre o valor a pagar pela
compra da Fazenda Jatob4, (iii) variagdo monetéaria sobre o valor a pagar pelas compras das Fazendas Alto
Taquari, Chaparral e Nova Buriti, (iv) resultado das operacdes de hedge, (v) despesas e encargos bancarios
e (vi) juros sobre créditos tributarios.

No 3T09, o resultado financeiro apurado foi de R$11,0 milhdes, aumento de 49% em relacdo aos R$7,4
milhdes registrados no mesmo trimestre do ano anterior. Esse aumento reflete principalmente o resultado
das operacdes de hedge, variacdo monetaria e cambial sobre passivos.

- BALANCO PATRIMONIAL

2 Ativo Circulante

Ativo Circulante (R$ Mil) 31/03/2009 31/03/2008

Disponibilidade 254.661 396.808 -36%
Caixa e Bancos 903 529 71%
Depositos a Prazo em Bancos no Brasil 225.391 251.274 -10%
Operagbes Compromissadas 28.367 145.005 -80%

Aplica¢des financeira de curto prazo 14.327 n.a.

Estoques 37.290 25.103 49%

Arrendamentos a receber 150 26 A77%

Vendas a receber 12.813 4.181 206%

Adiantamentos Diversos 1.654 838 97%

Créditos Fiscais e Tributarios 3.145 1.414 122%

Créditos com operagdes derivativos 4.264 2.665 60%

Despesas Antecipadas 2.006 1.651 22%

Derivativos de Commaodities - saldo corretora 5.571 1.307 326%

Outros Créditos 1.018 - n.a.

Total 336.899 433.993 -22%

A reducdo de 22% no saldo do ativo circulante em rela¢@o a posicdo de 31 de mar¢co de 2008 deve-se a
diminuig&o das disponibilidades, que é resultado, principalmente, do pagamento de fazendas.

O saldo de despesas antecipadas refere-se principalmente ao pagamento do contrato de consultoria com a
Parana Consultora de Investimentos S.A., empresa especializada em consultoria no setor agropecuario, no
valor de R$ 6,3 milhGes. Este pagamento foi efetuado no dia 22 de agosto de 2008 e serd amortizado
durante o exercicio social de 2009.
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" Ativo Realizavel de Longo Prazo

Ativo Realizavel de Longo Prazo (R$ Mil)

31/03/2009 31/03/2008
- 31

Créditos com Pessoas Ligadas -100%
Créditos Diversos 23.398 967 2320%
Estoques de Imdveis 232.109 229.956 1%
Fazenda Cremaq 42.021 42.409 -1%
Fazenda Jatoba 32.998 35.530 -7%
Fazenda Araucéria 67.361 60.166 12%
Fazenda Alto Taquari 33.205 34.133 -3%
Fazenda Chaparral 46.399 47.364 -2%
Fazenda Preferéncia 10.125 - n.a.
Créditos com Derivativos 9.197 - n.a.
Total 264.704 230.954 15%

Na rubrica Estoques estédo registradas as propriedades adquiridas via subsidiarias integrais, no montante de
R$232,1 milhdes.

O aumento de 15% no Ativo de Longo Prazo em relacdo ao 3T08 é referente a aquisicdo da Fazenda
Preferéncia, pelo crédito com derivativos e créditos diversos.

Em créditos diversos esta registrado o valor a receber pela venda da Fazenda Engenho, que representa
R$10,1 milhSes e créditos tributarios no valor de R$13,0 milhdes.

¥ Passivo Circulante

Passivo Circulante (R$ Mil) 31/03/2009 31/03/2008

Fornecedores 3.803 1.918 98%
Empréstimos e Financiamentos 15.236 - n.a.
Impostos, Taxas e Contribuicdes 5.379 4.348 24%
Aquisi¢des a Pagar 48.725 115.485 -58%
Obrigag6es Trabalhistas e Previdéncia 2.911 2.409 21%
Divida com Pessoas Ligadas - 18 -100%
Obrigag6es com derivativos 13.761 370 3619%
Adiantamento para Futuro Aumento Capital 1.477 - n.a.
Obrigacdes a pagar 12 - n.a.
Dividendos a pagar 2 - n.a.
Total 91.306 124.548 -27%

A reducgédo no passivo circulante deve-se principalmente ao pagamento das parcelas referente a aquisicao
das fazendas Alto Taquari, Araucaria, Chaparral, Jatoba, Preferéncia e Sao Pedro. Estes passivos
correspondem aos saldos a pagar das seguintes fazendas: (i) Fazenda Jatoba que esta indexado ao dolar;
(i) Fazenda Alto Taquari que esté indexado a 100% do CDI; (iii) Fazenda Nova Buriti que esté indexado ao
IGPM e (iv) Fazenda Preferéncia que € fixo em Reais.
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BrasilAgro - Companhia Brasileira de Propriedades Agricolas

INFORMACOES SOBRE ENTIDADES CONSOLIDADAS

a) Informac&o sobre os investimentos no Fundo FIM Guardian

Fundo Quantidade de Cotas Participacéo
FIM Guardiam 169.498.418 100,00%

b) Informac&o sobre os investimentos em subsidiaria e coligada

Participacéo Patriménio Liquido

Subsidiarias

Araucéria Ltda 99,99% 68.357
Cremagq Ltda 99,99% 43.813
Engenho Ltda 99,99% 15.633
Jaborandi S.A 90,00% 16.310
Jaborandi Ltda 75,00% 4.965
Cajueiro 99,99% 47.648
Mogno 99,99% 17.938
Coligadas

Tarpon Ethanol LLC 40,64% 19.978

A Companhia participa com 40,64% na Tarpon Ethanol LLC. Esta detém 3,8% de participacdo na Brenco —
Brazilian Renewable Energy Company, parceira da BrasilAgro no projeto de cana de agucar.
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BrasilAgro - Companhia Brasileira de Propriedades Agricolas

PROXIMOS EVENTOS

1. Teleconferéncia — Resultados do Trimestre findo em 31 de marco de 2009
Data: 08 de maio de 2009

Legislacdo Societéria (em Inglés):

12:00h (Brasilia) Telefone: +1 973 935 8893

11:00h (Nova lorque) Cadigo: 94279010
Replay: +1 706 645 9291
Cadigo: 94279010

Webcast ao vivo pela internet: http://www.brasil-agro.com

Aviso Legal

As afirmag6es contidas neste documento relacionadas a perspectivas sobre os negocios, projecdes sobre resultados
operacionais e financeiros e aquelas relacionadas a perspectivas de crescimento da BrasilAgro, sdo meras projecdes
e, como tais, baseam-se exclusivamente nas expectativas da diretoria sobre o futuro dos negocios. Essas
expectativas dependem, substancialmente, das condi¢cdes de mercado, do desempenho da economia brasileira, do
setor e dos mercados internacionais e, portanto, estédo sujeitas a mudancas sem aviso prévio.
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BrasilAgro - Companhia Brasileira de Propriedades Agricolas

DEMONSTRACAO DE RESULTADO CONSOLIDADO

Demonstracao de Resultado (R$ Milhares)

3T09 3T08
112 78

acao

Arrendamento de terras 44%
Venda de Graos 10.616 4.194 153%
Venda de Cana de Aglcar - - n.a.
Venda de Imoéveis - - n.a.
Outras Receitas 73 - n.a.
Deducbes (323) (221) 46%
Receita Liquida de Vendas e/ou Servigos 10.478 4.051 159%
Custos de Bens e/ou Servi¢os Vendidos (7.284) (3.940) 85%
Resultado Bruto 3.194 111 2777%
Despesas com Vendas (300) (156) 92%
Despesas Gerais e Administrativas (5.096) (4.728) 8%
Despesas Administrativas 255 (407) n.a.
Gastos com Pessoal (2.215) (2.739) 27%
Gastos com a colocagao de Agbes (574) - n.a.
Gastos com Honorarios (1.770) (2.020) -12%
Despesas de Depreciacido e Amortizacdes (135) (136) -1%
Outros Gastos Gerais e Administrativos (657) (426) 54%
Resultado Financeiro 11.039 7.427 49%
Receita Financeira 12.171 7.677 59%
Juros sobre Aplicagéo Financeira 8.004 10.906 -27%
Resultado Operag6es de Hedge - realizados 4.568 (3.574) n.a.
Resultado Operag6es de Hedge - nao realizados 20 1.670 -99%
Juros Ativos e outros 190 262 -27%
Variacdo Monetéaria/Cambial sobre Passivos (611) (1.587) -61%
Despesas Financeiras (1.132) (250) 353%
Resultado de Participacdes Societarias (99) (42) 136%
Variagdo Cambial sobre Investimentos no Exterior - (42) -100%
Equivaléncia patrimonial (99) - n.a.
Outras Receitas/Despesas Operacionais - - n.a.
Resultado Operacional 8.738 2.612 235%
Resultado nédo operacional (313) - n.a.
Resultado antes da Tributagao/Participagéo 8.425 2.612 223%
Participagdo dos Minoritarios 59 22 168%
Provisao para IR e Contribui¢do Social (4.179) (3.467) 21%
IR Diferido 156 2.603 -94%
Resultado do Periodo 4.461 1.770 152%
Acdes em circulagéo no final do trimestre/exercicio 58.422.400 58.422.400
Lucro por Agéo - R$ 0,07636 0,03030

BrasilAgro
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BrasilAgro - Companhia Brasileira de Propriedades Agricolas

BALANCO PATRIMONIAL CONSOLIDADO

ATIVO (RS Mil)
CIRCULANTE 336.899 433.993 -22%
Disponibilidade 254.661 396.808 -36%
Aplicages financeira de curto prazo 14.327 - n.a.
Arrendamentos a receber 150 26 477%
Vendas a receber 12.813 4.181 206%
Adiantamentos Diversos 1.654 838 97%
Créditos Fiscais e Tributarios 3.145 1.414 122%
Créditos com operagdes derivativos 4.264 2.665 60%
Estoques 37.290 25.103 49%
Derivativos de Commodities - saldo corretora 5.571 1.307 326%
Despesas Antecipadas 2.006 1.651 22%
Outros Créditos 1.018 - n.a.
R. LONGO PRAZO 264.704 230.954 15%
Créditos com Pessoas Ligadas - 31 -100%
Créditos Diversos 23.398 967 2320%
Estoques de Iméveis 232.109 229.956 1%
Créditos com Derivativos 9.197 - n.a.
PERMANENTE 96.377 53.434 80%
Investimentos 8.045 7.598 6%
Imobilizado 87.282 36.784 137%
Diferido 1.050 9.052 -88%
TOTAL DO ATIVO 697.980 718.381 3%

PASSIVO (RS M)

CIRCULANTE 91.306 124.548 -27%
Fornecedores 3.803 1.918 98%
Empréstimos e Financiamentos 15.236 - n.a.
Impostos, Taxas e Contribuicdes 5.379 4.348 24%
Aquisicbes a Pagar 48.725 115.485 -58%
Obrigacdes Trabalhistas e Previdéncia 2.911 2.409 21%
Divida com Pessoas Ligadas - 18 -100%
ObrigacGes com derivativos 13.761 370 3619%
Adiantamento para Futuro Aumento Capital 1.477 - n.a.
ObrigagGes a pagar 12 - n.a.
Dividendos a pagar 2 - n.a.
EXIGIVEL A LONGO PRAZO 28.771 14.914 93%
Aquisi¢Bes a Pagar no Longo Prazo - 13.223 -100%
Empréstimos e Financiamentos 9.777 1.691 478%
Obrigacdes com derivativos 3.945 - n.a.
Provisao Impostos e Contribuicdes 15.049 - n.a.
PARTICIPACAO DOS MINORITARIOS 2.872 3.464 -17%
PATRIMONIO LIQUIDO 575.031 575.455 0%
Capital Social 584.224 584.224 0%
Lucro/Prejuizos Acumulados (12.822) (8.769) 46%
Reserva de Capital 3.629 - n.a.
TOTAL DO PASSIVO E PATRIMONIO LIQUIDO 697.980 718.381 -3%

BrasilAgro
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BrasilAgro - Companhia Brasileira de Propriedades Agricolas

DEMONSTRACAO CONSOLIDADA DO FLUXO DE CAIXA

Demonstragao de Fluxo de Caixa (R$Mil) 3709 2709

ATIVIDADES OPERACIONAIS
Lucro liquido do periodo 4.461 (5.369)

Ajustes para conciliacdo do lucro liquido:

Depreciacao e amortizagao 365 352
Variagdes cambiais s/ investimentos (exterior) 98 (2.204)
Variacdo cambial e monetaria sobre o passivo (1.548) 3.749
Resultado com derivativos e IRFF de aplicagdes 2.630 6.069
Constituicdo de imposto de renda diferido 4.766 (1.530)
Juros e encargos financeiros sobre financiamentos 2.854 (1.440)
Participagdo dos minoritarios (59) 17)
Baixa de Imobilizado 78 -
Resultado da equivaléncia patrimonial - 2.397

Variacdo do capital circulante operacional

(Aumento) Reducéo em clientes a receber @4.777) (2.278)
(Aumento) Redugdo em impostos a compensar (89) (476)
(Aumento) Reducao em Despesas Antecipadas 1.129 1.225
(Aumento) Redugao em outros créditos 1 633
(Aumento) Reducdo em Estoques (1.965) (3.237)
(Aumento) Reducao em aquisi¢es a pagar 10.098 -
(Aumento) Reducao em operacdes com derivativos (6.905) 3.698
(Aumento) Reducéo em fornecedores 1.545 (3.186)
Aumento em impostos e contribuicbes a pagar/receber (749) 3
Aumento em salarios e encargos 907 98
Aumento (Reducdo) em outras obrigacdes 578 99
Disponibilidades liquidas geradas pelas atividades operacionais 13.418 (1.414)

ATIVIDADES DE INVESTIMENTO

Adi¢des ao imobilizado (14.526) (11.695)
Investimento em aplicag@es financeiras de curto prazo (418) (13.909)
Pagamento por compra de Fazendas (11.449) (31.729)
Disponibilidades liquidas utilizadas nas atividades de investimento (26.393) (57.333)

ATIVIDADES DE FINANCIAMENTOS

Empréstimos e Financiamentos 149 15.875
Dividendos a pagar - (1.128)
Disponibilidades liquidas utilizadas nas atividades de financiamentos 149 14.747
Geragéo de caixa e equivalentes (12.826) (44.000)
Caixa e equivalentes, no inicio do periodo 267.487 311.487
Caixa e equivalentes, no final do periodo 254.661 267.487
Geracéo de caixa e equivalentes (12.826) (44.000)
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