SERVIGO PUBLICO FEDERAL

CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

ITR - INFORMAGOES TRIMESTRAIS

EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS

Reapresentagao Espontanea

Data-Base - 31/03/2010

Divulgagéo Externa

Legislagé@o Societéaria

O REGISTRO NA CVM NAO IMPLICA QUALQUER APRE CIACAO SOBRE A COMPANHIA, SENDO OS SEUS
ADMINISTRADORES RESPONSAVEIS PELA VERACIDADE DAS IN FORMAGOES PRESTADAS.

01.01 - IDENTIFICAGAO

1-CODIGO CVM
02003-6

2 - DENOMINAGAO SOCIAL
BRASILAGRO CIA BRAS PROPRIEDADES AGRICOL

3-CNPJ

07.628.528/0001-59

4-NIRE
35300326237

01.02 - SEDE

1 - ENDERECO COMPLETO

AV BRIGADEIRO FARIA LIMA, 1309 5° ANDAR

2 - BAIRRO OU DISTRITO
JD PAULISTANO

3-CEP 4 - MUNICIPIO 5-UF
01452-002 SAO PAULO SP
6 - DDD 7 - TELEFONE 8 - TELEFONE 9 - TELEFONE 10 - TELEX
011 3035-5374 3035-5350 3035-5358 0
11 - DDD 12 - FAX 13 - FAX 14 - FAX
011 3035-5366 -0 -0
15 - E-MAIL
ri@brasil-agro.com
01.03 - DIRETOR DE RELACOES COM INVESTIDORES (Ender eco para Correspondéncia com a Companhia)
1-NOME
JULIO TOLEDO PIZA
2 - ENDEREGO COMPLETO 3 - BAIRRO OU DISTRITO
AV BRIGADEIRO FARIA LIMA, 1309 5° ANDAR JD PAULISTANO
4 - CEP 5 - MUNICIPIO 6 - UF
01452-002 SAO PAULO SP
7 - DDD 8 - TELEFONE O - TELEFONE 10 - TELEFONE 11 - TELEX
011 3035-5374 3035-5350 3035-5358 0
12 - DDD 13 - FAX 14 - FAX 15 - FAX
011 3035-5366 -0 -0
16 - E-MAIL
ri@brasil-agro.com
01.04 - REFERENCIA / AUDITOR
EXERCICIO SOCIAL EM CURSO TRIMESTRE ATUAL TRIMESTRE ANTERIOR
1-INiclO 2 - TERMINO 3 - NUMERO 4 - INiClO 5 - TERMINO 6 - NUMERO 7 - INiCIO 8 - TERMINO
01/07/2009 30/06/2010 3 01/01/2010 31/03/2010 2 01/10/2009 31/12/2009
9 - NOME/RAZAO SOCIAL DO AUDITOR 10 - CODIGO CVM
PRICEWATERHOUSECOOPERS AUDITORES INDEPENDENTES 00287-9

11 - NOME DO RESPONSAVEL TECNICO

WANDER RODRIGUES TELES

12 - CPF DO RESP. TECNICO

153.211.501-68
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SERVIGO PUBLICO FEDERAL Divulgagéo Externa
CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

ITR - INFORMACOES TRIMESTRAIS Data-Base - 31/03/2010 Legislagé@o Societéaria
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS

Reapresentagao Espontanea

01.01 - IDENTIFICAGCAO

1-CODIGO CVM 2 - DENOMINAGAO SOCIAL 3-CNPJ
02003-6 BRASILAGRO CIA BRAS PROPRIEDADES AGRICOL 07.628.528/0001-59

01.05 - COMPOSIGAO DO CAPITAL SOCIAL

Namero de Agdes 1- TRIMESTRE ATUAL 2 - TRIMESTRE ANTERIOR 3- IGUAL TRIMESTRE EX. ANTERIOR
(Unidades) 31/03/2010 31/12/2009 31/03/2009
Do Capital Integralizado
1 - Ordinéarias 58.422.400 58.422.400 58.422.400
2 - Preferenciais 0 0 0
3 - Total 58.422.400 58.422.400 58.422.400

Em Tesouraria

4 - Ordinarias

5 - Preferenciais 0 0 0

6 - Total 0 0 0

01.06 - CARACTERISTICAS DA EMPRESA

1 - TIPO DE EMPRESA

Empresa Comercial, Industrial e Outras

2 - TIPO DE SITUAGAO

Operacional

3 - NATUREZA DO CONTROLE ACIONARIO

Estrangeira

4 - CODIGO ATIVIDADE

1210 - Agricultura (Agucar, Alcool e Cana)

5 - ATIVIDADE PRINCIPAL
ATIVIDADES DE AGRONEGOCIOS

6 - TIPO DE CONSOLIDADO
Total

7 - TIPO DO RELATORIO DOS AUDITORES

Sem Ressalva

01.07 - SOCIEDADES NAO INCLUIDAS NAS DEMONSTRAGCOES FINANCEIRAS CONSOLIDADAS

|1 - ITEM |2 -CNPJ 3 - DENOMINAGCAO SOCIAL

01.08 - PROVENTOS EM DINHEIRO DELIBERADOS E/OU PAGO S DURANTE E APOS O TRIMESTRE

1-ITEM [2-EVENTO 3-APROVACAO [4- PROVENTO 5 - INICIO PGTO. |6 - ESPECIE E |7 - VALOR DO PROVENTO P/ ACAO
CLASSE DE
ACAO
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SERVIGCO PUBLICO FEDERAL

CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

ITR - INFORMAGOES TRIMESTRAIS Data-Base - 31/03/2010
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS

Reapresentagao Espontanea

01.01 - IDENTIFICAGCAO

Divulgagéo Externa

Legislacédo Societéria

1- CODIGO CVM
02003-6

2 - DENOMINAGAO SOCIAL
BRASILAGRO CIA BRAS PROPRIEDADES AGRICOL

3-CNPJ
07.628.528/0001-59

01.09 - CAPITAL SOCIAL SUBSCRITO E ALTERAGOES NO EX ERCICIO SOCIAL EM CURSO

1-ITEM[2- DATA DA |3 - VALOR DO CAPITAL SOCIAL |4 - VALOR DA ALTERAGAO 5 - ORIGEM DA ALTERAGAO 7 - QUANTIDADE DE AGOES EMITIDAS |8 - PRECO DA ACAO NA
ALTERAGAO (Reais Mil) (Reais Mil) (Unidades) EMISSAO
(Reais)
01 | 30/09/2005 1 151 [subscrigao Particular em Dinheiro 151.000 1,0000000000
02 | 24/10/2005 151 733|Subscrigdo Particular em Dinheiro 581.628 1,0000000000
03 | 15/03/2006 733 1.024 [subscrigao Particular em Dinheiro 291.372 1,0000000000
04 04/05/2006 1.024 519.424|Subscri¢do Publica 518.400 1.000,0000000000
05 09/05/2006 519.424 584.224|Subscri¢do Publica 64.800 1.000,0000000000
06 29/10/2007 584.224 0|Desdobramento de agdes 57.838.176 10,0000000000

01.10 - DIRETOR DE RELAGOES COM INVESTIDORES

1-DATA
14/05/2010

2 - ASSINATURA
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SERVIGO PUBLICO FEDERAL
CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

ITR - INFORMAGOES TRIMESTRAIS

Data-Base - 31/03/2010

EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS
Reapresentagao Espontanea

01.01 - IDENTIFICAGCAO

Divulgagéo Externa

Legislagé@o Societéaria

1-CODIGO CVM
02003-6

2 - DENOMINAGAO SOCIAL
BRASILAGRO CIA BRAS PROPRIEDADES AGRICOL

3-CNPJ
07.628.528/0001-59

02.01 - BALANCO PATRIMONIAL ATIVO (Reais Mil)

1-CODIGO 2 - DESCRICAO 3 - 31/03/2010 4 - 31/12/2009

1 Ativo Total 668.816 648.621
1.01 Ativo Circulante 279.471 288.260
1.01.01 Disponibilidades 208.857 219.102
1.01.01.01 Caixa e Bancos 66 158
1.01.01.02 Aplicacdes Financeiras 1.386 1.351
1.01.01.03 Aplicaces FIM Guardiam 207.405 217.593
1.01.02 Créditos 31.014 24.879
1.01.02.01 Clientes 13.194 5.377
1.01.02.01.02 Valores a receber por venda de produtos 13.194 5.377
1.01.02.02 Créditos Diversos 17.820 19.502
1.01.02.02.01 Adiantamentos diversos 1511 3.710
1.01.02.02.02 Créditos fiscais e tributarios 16.291 15.783
1.01.02.02.03 Outros créditos 18 9
1.01.02.02.04 Crédito deriv commodities - Safra atual 0 0
1.01.03 Estoques 36.829 40.431
1.01.03.01 Estoque de gréos - Soja 3.426 567
1.01.03.02 Estoque de gréos - Milho 3.927 4,542
1.01.03.03 Estoque de gréos - Sorgo 126 145
1.01.03.04 Estoque de gréos - Arroz 1.161 1.270
1.01.03.05 Outras culturas 178 160
1.01.03.08 Safra em andamento - Soja 15.160 17.527
1.01.03.09 Safra em andamento - Milho 3.792 1.952
1.01.03.10 Safra em andamento - Sorgo 1.399 603
1.01.03.11 Safra em andamento - Cana 1.579 922
1.01.03.12 Safra em andamento - Arroz 854 198
1.01.03.18 Insumos - Almoxarifado 5.227 11.962
1.01.03.19 Adiantamentos por compras de insumos 0 583
1.01.04 Outros 2.771 3.848
1.01.04.01 Despesas antecipadas 1.880 3.566
1.01.04.02 Derivativos commaodities-saldo corretoras 891 282
1.01.04.03 Aplicacdes financeiras de curto prazo 0 0
1.02 Ativo N&o Circulante 389.345 360.361
1.02.01 Ativo Realizavel a Longo Prazo 14.449 11.967
1.02.01.01 Créditos Diversos 11.534 9.167
1.02.01.01.01 Adiantamentos e antecipacgdes 6 6
1.02.01.01.02 Impostos e contribui¢des diferidos 8.716 6.490
1.02.01.01.03 Creditos fiscais e tributarios 2.812 2.671
1.02.01.02 Créditos com Pessoas Ligadas 2.915 2.800
1.02.01.02.01 Com Coligadas e Equiparadas 0 0
1.02.01.02.02 Com Controladas 0 0
1.02.01.02.03 Com Outras Pessoas Ligadas 2.915 2.800
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SERVIGO PUBLICO FEDERAL
CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

ITR - INFORMAGOES TRIMESTRAIS

EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS
Reapresentagao Espontanea

01.01 - IDENTIFICAGCAO

Data-Base - 31/03/2010

Divulgagéo Externa

Legislagé@o Societéaria

1-CODIGO CVM
02003-6

2 - DENOMINACAO SOCIAL

BRASILAGRO CIA BRAS PROPRIEDADES AGRICOL

3-CNPJ
07.628.528/0001-59

02.01 - BALANCO PATRIMONIAL ATIVO (Reais Mil)

1-CODIGO 2 - DESCRICAO 3-31/03/2010 4-31/12/2009

1.02.01.03 Outros 0 0
1.02.01.03.01 Crédito deriv commodities 0 0
1.02.01.03.02 Crédito deriv moeda 0 0
1.02.01.03.03 Crédito deriv indices 0 0
1.02.02 Ativo Permanente 374.896 348.394
1.02.02.01 Investimentos 276.539 256.334
1.02.02.01.01 Participagbes Coligadas/Equiparadas 6.979 6.979
1.02.02.01.02 Participages Coligadas/Equiparadas-Agio 0 0
1.02.02.01.03 Participag6es em Controladas 239.966 230.406
1.02.02.01.04 Participacdes em Controladas - Agio 0 0
1.02.02.01.05 Outros Investimentos 0 0
1.02.02.01.06 Adiant para invest subsidiaria no pais 29.594 18.949
1.02.02.02 Imobilizado 97.809 91.412
1.02.02.02.01 Terras e fazendas 21.435 21.436
1.02.02.02.02 Bens de uso 8.052 6.465
1.02.02.02.03 Reformas e benfentorias 2.198 1.719
1.02.02.02.04 Imobilizado em andamento 8.024 7.144
1.02.02.02.05 Cultura permanente imobilizada 58.100 54.648
1.02.02.03 Intangivel 0 0
1.02.02.04 Diferido 548 648
1.02.02.04.01 Gastos pré oper - pesquisa e desenvol 0 0
1.02.02.04.02 Gastos pré oper - gerais 548 648
1.02.02.04.03 Gastos preparativos e limpeza de terra 0 0
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SERVIGO PUBLICO FEDERAL

CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

ITR - INFORMAGOES TRIMESTRAIS Data-Base - 31/03/2010
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS

Reapresentagao Espontanea

01.01 - IDENTIFICAGCAO

Divulgagéo Externa

Legislagé@o Societéaria

1-CODIGO CVM 2 - DENOMINAGAO SOCIAL
02003-6 BRASILAGRO CIA BRAS PROPRIEDADES AGRICOL

3-CNPJ
07.628.528/0001-59

02.02 - BALANCO PATRIMONIAL PASSIVO (Reais Mil)

1-CODIGO 2 - DESCRICAO 3 - 31/03/2010 4 - 31/12/2009

2 Passivo Total 668.816 648.621
2.01 Passivo Circulante 45.089 26.525
2.01.01 Empréstimos e Financiamentos 20.847 3.008
2.01.02 Debéntures 0 0
2.01.03 Fornecedores 2.193 3.095
2.01.04 Impostos, Taxas e Contribui¢es 677 202
2.01.04.01 Impostos e contribuicdes retidas 151 100
2.01.04.02 Impostos e contribuicdes sobre receitas 223 6
2.01.04.03 Imposto de renda contri. social a pagar 0 0
2.01.04.04 Proviséo para IR e CSLL diferidos 303 96
2.01.05 Dividendos a Pagar 2 2
2.01.06 Provisdes 0 0
2.01.07 Dividas com Pessoas Ligadas 0 0
2.01.08 Outros 21.370 20.218
2.01.08.01 Salarios e encargos a pagar 3.098 2.438
2.01.08.02 AquisicBes a pagar - circulante 14.254 13.871
2.01.08.03 Obrigacdes a pagar 4.018 3.795
2.01.08.05 Passivos com derivativos commodities 0 114
2.01.08.06 Passivos com derivativos moedas 0 0
2.01.08.07 Passivos com derivativos indices 0 0
2.01.08.20 Adiantamento de clientes 0 0
2.02 Passivo N&o Circulante 47.743 45.296
2.02.01 Passivo Exigivel a Longo Prazo 47.743 45.296
2.02.01.01 Empréstimos e Financiamentos 31.253 30.872
2.02.01.02 Debéntures 0 0
2.02.01.03 Provisdes 0 0
2.02.01.04 Dividas com Pessoas Ligadas 0 0
2.02.01.05 Adiantamento para Futuro Aumento Capital 0 0
2.02.01.06 Outros 16.490 14.424
2.02.01.06.01 AquisicBes a pagar - longo prazo 0 0
2.02.01.06.06 Proviséo para IR e CSLL diferidos 16.247 14.424
2.02.01.06.07 Proviséo para contingéncias 243 0
2.03 Resultados de Exercicios Futuros 0 0
2.05 Patrimoénio Liquido 575.984 576.800
2.05.01 Capital Social Realizado 584.224 584.224
2.05.01.01 Subscri¢do particular em dinheiro - pais 110 110
2.05.01.02 Subscri¢do particular em dinheiro - exte 914 914
2.05.01.03 Subscrigdo publica 583.200 583.200
2.05.02 Reservas de Capital 0 0
2.05.02.01 Reserva legal 0 0
2.05.02.02 Reserva para reinvestimento e expansao 0 0
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SERVIGO PUBLICO FEDERAL

CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

ITR - INFORMAGOES TRIMESTRAIS Data-Base - 31/03/2010
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS

Reapresentagao Espontanea

01.01 - IDENTIFICAGCAO

Divulgagéo Externa

Legislagé@o Societéaria

1-CODIGO CVM
02003-6

2 - DENOMINAGAO SOCIAL
BRASILAGRO CIA BRAS PROPRIEDADES AGRICOL

3-CNPJ
07.628.528/0001-59

02.02 - BALANCO PATRIMONIAL PASSIVO (Reais Mil)

1-CODIGO 2 - DESCRICAO 3-31/03/2010 4-31/12/2009

2.05.03 Reservas de Reavaliagcdo 0 0
2.05.03.01 Ativos Préprios 0 0
2.05.03.02 Controladas/Coligadas e Equiparadas 0 0
2.05.04 Reservas de Lucro 0 0
2.05.04.01 Legal 0 0
2.05.04.02 Estatutaria 0 0
2.05.04.03 Para Contingéncias 0 0
2.05.04.04 De Lucros a Realizar 0 0
2.05.04.05 Retencéo de Lucros 0 0
2.05.04.06 Especial p/ Dividendos N&o Distribuidos 0 0
2.05.04.07 Outras Reservas de Lucro 0 0
2.05.05 Ajustes de Avaliacéo Patrimonial 0 0
2.05.05.01 Ajustes de Titulos e Valores Mobiliarios 0 0
2.05.05.02 Ajustes Acumulados de Conversédo 0 0
2.05.05.03 Ajustes de Combinacéo de Negécios 0 0
2.05.06 Lucros/Prejuizos Acumulados (8.240) (7.424)
2.05.07 Adiantamento para Futuro Aumento Capital 0 0
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SERVIGO PUBLICO FEDERAL
CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

ITR - INFORMAGOES TRIMESTRAIS

Data-Base - 31/03/2010

EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS
Reapresentagao Espontanea

01.01 - IDENTIFICAGCAO

Divulgagéo Externa

Legislagédo Societéaria

1-CODIGO CVM
02003-6

2 - DENOMINAGAO SOCIAL
BRASILAGRO CIA BRAS PROPRIEDADES AGRICOL

3-CNPJ

07.628.528/0001-59

03.01 - DEMONSTRAGAO DO RESULTADO (Reais Mil)

1- CODIGO 2 - DESCRIGAO 3-01/01/2010 a 31/03/2010 4 - 01/07/2009 a 31/03/2010 5 - 01/01/2009 a 31/03/2009 6 - 01/07/2008 a 31/03/2009

3.01 Receita Bruta de Vendas e/ou Servigos 13.183 18.955 10.689 15.245
3.01.01 Receita de arrendamento de terras 0 0 0 0
3.01.02 Receita de venda de gréos 12.914 18.686 10.616 15.084
3.01.03 Receita de venda de cana-de-agUcar 0 0 0 88
3.01.04 Outras receitas 269 269 73 73
3.02 Deducdes da Receita Bruta (508) (2.101) (272) (347)
3.02.01 Impostos sobre receita de arrendamento 4) (11) @) (20)
3.02.02 Impostos sobre receita de venda de graos (504) (2.090) (265) (327)
3.03 Receita Liquida de Vendas e/ou Servigos 12.675 17.854 10.417 14.898
3.04 Custo de Bens e/ou Servigos Vendidos (12.299) (18.876) (7.025) (11.315)
3.04.01 Custo de produtos vendidos agricolas (12.299) (18.876) (7.025) (11.315)
3.05 Resultado Bruto 376 (1.022) 3.392 3.583
3.06 Despesas/Receitas Operacionais 2.777) (3.271) 3.767 2.269
3.06.01 Com Vendas (11) (769) (300) (411)
3.06.02 Gerais e Administrativas (5.769) (16.804) (4.955) (16.950)
3.06.02.01 Despesas administrativas (605) (1.824) 238 (993)
3.06.02.02 Gastos com honorarios (2.320) (6.433) (1.758) (6.892)
3.06.02.03 Gastos com pessoal (2.669) (7.474) (2.069) (4.675)
3.06.02.04 Gastos com colocacgéo de agdes 0 0 (574) (2.425)
3.06.02.05 Gastos com depreciagdo e amortiza¢ao (249) (592) (134) (398)
3.06.02.06 Outros gastos gerais e administrativos 74 (481) (658) (1.567)
3.06.03 Financeiras 4.127 14.710 12.004 20.885
3.06.03.01 Receitas Financeiras 5.793 17.031 12.444 22.065
3.06.03.01.01 Rendimento de aplicag6es fundo exclusivo 4.402 16.770 10.260 6.394
3.06.03.01.02 Variacdo cambial sobre passivos 275 286 2 643
3.06.03.01.03 Variagdo monetaria sobre passivos 213 1.360 (12) (257)
3.06.03.01.04 Juros ativos 179 533 38 493
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SERVIGO PUBLICO FEDERAL
CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

ITR - INFORMAGOES TRIMESTRAIS

Data-Base - 31/03/2010

EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS
Reapresentagao Espontanea

01.01 - IDENTIFICAGCAO

Divulgagéo Externa

Legislagédo Societéaria

1-CODIGO CVM
02003-6

2 - DENOMINAGAO SOCIAL
BRASILAGRO CIA BRAS PROPRIEDADES AGRICOL

3-CNPJ

07.628.528/0001-59

03.01 - DEMONSTRAGAO DO RESULTADO (Reais Mil)

1- CODIGO 2 - DESCRIGAO 3-01/01/2010 a 31/03/2010 4 - 01/07/2009 a 31/03/2010 5 - 01/01/2009 a 31/03/2009 6 - 01/07/2008 a 31/03/2009

3.06.03.01.05 Res. realizado derivativos commodities 0 5.830 3.393 2.750
3.06.03.01.06 Res. realizado derivativos moeda 0 0 0 0
3.06.03.01.07 Res. realizado derivativos indice 0 0 0 0
3.06.03.01.08 Res. néo realizado deriv commodities 724 (7.748) (1.233) 12.042
3.06.03.01.09 Res. néo realizado deriv moeda 0 0 0 0
3.06.03.01.10 Res. néo realizado deriv indices 0 0 0 0
3.06.03.02 Despesas Financeiras (1.666) (2.321) (440) (1.180)
3.06.03.02.01 Despesas e encargos bancérios 4) (58) (1.116) (1.180)
3.06.03.02.02 Ajuste da lei 11.638 7 136 0 0
3.06.03.02.03 Variacdo monetaria negativa sobre passiv (275) (333) 0 0
3.06.03.02.04 Juros Passivos (1.394) (2.066) 676 0
3.06.04 Outras Receitas Operacionais 0 0 0 0
3.06.05 Outras Despesas Operacionais 0 0 0 0
3.06.06 Resultado da Equivaléncia Patrimonial (124) (408) (2.982) (1.255)
3.06.06.01 Equivaléncia patrimonial (124) (408) (2.982) (1.255)
3.06.06.02 Variacdo cambial sobre investimentos 0 0 0 0
3.07 Resultado Operacional (1.401) (4.293) 7.159 5.852
3.08 Resultado N&o Operacional 80 160 46 139
3.08.01 Receitas 80 160 46 139
3.08.02 Despesas 0 0 0 0
3.09 Resultado Antes Tributacdo/Participactes (1.321) (4.133) 7.205 5.991
3.10 Proviséo para IR e Contribuicdo Social 0 0 (3.876) 1.316
311 IR Diferido 505 3.365 173 (5.141)
3.12 Participagbes/Contribuigbes Estatutarias 0 0 0 0
3.12.01 Participagdes 0 0 0 0
3.12.02 Contribui¢bes 0 0 0 0
3.13 Reverséo dos Juros sobre Capital Préprio 0 0 0 0
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SERVIGO PUBLICO FEDERAL
CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

ITR - INFORMAGOES TRIMESTRAIS

Data-Base - 31/03/2010

EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS
Reapresentagao Espontanea

01.01 - IDENTIFICAGCAO

Divulgagéo Externa

Legislagédo Societéaria

1-CODIGO CVM
02003-6

2 - DENOMINAGAO SOCIAL
BRASILAGRO CIA BRAS PROPRIEDADES AGRICOL

3-CNPJ

07.628.528/0001-59

03.01 - DEMONSTRAGAO DO RESULTADO (Reais Mil)

1-CODIGO 2 - DESCRIGAO 3-01/01/2010 a 31/03/2010 4 - 01/07/2009 a 31/03/2010 5 - 01/01/2009 a 31/03/2009 6 - 01/07/2008 a 31/03/2009

3.15 Lucro/Prejuizo do Periodo (816) (768) 3.502 2.166
NUMERO AQC)ES, EX-TESOURARIA (Unidades) 58.422.400 58.422.400 58.422.400 58.422.400
LUCRO POR ACAO (Reais) 0,05994 0,03707
PREJUIZO POR ACAO (Reais) (0,01397) (0,01315)
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SERVICO PUBLICO FEDERAL Divulgacao Externa
CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

ITR - InformacgBes Trimestrais Legislagdo Societaria
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS DATA-BASE - 31/03/2010
02003-6 BRASILAGRO CIA BRAS PROPRIEDADES AGRICOL 07 .628.528/0001-59

06.01 - NOTAS EXPLICATIVAS

As préticas, métodos e critérios utilizados na contabilizagdo das operacdes e na
elaboragao das informagdes trimestrais — ITR em 31 de marco de 2010 da Companhia e
empresas controladas s&o uniformes com aqueles utilizados na elaboragdo das
demonstracdes financeiras em 30 de junho de 2009, publicadas em 18 de setembro de
2009. Os valores estao expressos em milhares de Reais, exceto quando indicado.

As notas explicativas referem-se as informacgdes trimestrais da controladora e, quando
indicado, também as informacdes trimestrais consolidadas.

Em 28 de dezembro de 2007, foi promulgada a Lei 11.638, alterada pela Lei 11.941, de
27 de maio de 2009, que modificaram e introduziram novos dispositivos a Lei das
Sociedades por Acbes. Em conformidade a instrucdo CVM 469/08, certos efeitos de sua
adocdo inicial foram contabilizados integralmente pela Companhia a cada trimestre de
2008/2009, e divulgados nas demonstragdes financeiras de 30 de junho de 2009.

Para melhor comparabilidade, no entanto, as informacdes trimestrais de 2008 estdo
sendo reapresentadas para informar o efeito da variacdo cambial em investimento (no
montante de R$3.605), como previsto pelo pronunciamento CPC 02 — Efeito das
mudancgas nas taxas de cambio e conversédo das demonstra¢gdes contabeis.

As principais praticas contabeis adotadas na elaboracdo destas demonstracfes
financeiras correspondem as normas e orientacdes que estdo vigentes para as
demonstracdes financeiras encerradas em 31 de marco de 2010, que serdo diferentes
daquelas que serdo utilizadas para elaboragédo das demonstra¢cfes financeiras de 30 de
junho de 2011, devido as normas e interpretacbes de normas emitidas pelo Comité de
Pronunciamento Contabil - CPC que foram publicadas e sdo obrigatérias para os
exercicios sociais iniciados em ou apoés 10 de janeiro de 2010. Visto que o exercicio social
da companhia encerra-se em 30 de junho de cada ano, a administracdo da Companhia
esta avaliando os impactos dessas mudancas que terdo efeito a partir de 1° de julho de
2010.

Sdo apresentados nas informacdes trimestrais da Controladora, os saldos em caixa e
bancos, assim como o investimento em cotas do fundo exclusivo FIM Guardian que detém
investimentos em titulos de renda fixa, resgataveis em prazo maximo de até 90 dias. Sao
apresentadas como "Caixa e equivalentes de caixa" no consolidado, além dos saldos
antes descritos, aplicacbes em bancos (certificados de depoésito e operacbes
compromissadas) que possuem as mesmas caracteristicas de liquidez e que sao
resgataveis no prazo maximo de 90 dias a partir da data do balanco. As aplicacdes estdo
valorizadas ao custo amortizado correspondendo ao investimento inicial, menos as
amortizacdes de principal, acrescidos dos juros decorridos calculados com base no
método da taxa de juros até a data do balanco. Considerando a natureza dos
instrumentos mantidos pela Companhia, ndo existem diferencas significativas entre o seu
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valor contabil e o valor de mercado na data do balanco.

Os investimentos de renda fixa tém como objetivo a atualizacdo monetaria dos valores
detidos pela Companhia e ainda ndo alocados na atividade rural, sendo os mesmos
guiados por uma politica aprovada pelo Conselho de Administracao.

Além do objetivo especifico do investimento, a Companhia ndo tem nenhum instrumento
financeiro denominado “derivativo embutido”.

De acordo com a politica de Investimento da Companhia (Nota 21), titulos de renda fixa
(certificados de depésitos e operacdes compromissadas), podem ter prazos de
vencimento final superior a 90 dias, neste caso existe uma garantia de recompra fornecida
pela instituicdo financeira vendedora do titulo, garantindo liquidez sem penalidades.

As demonstracdes do fluxo de caixa, no que se referem as atividades de financiamentos e
investimentos, incluem apenas as transacoes efetivas de caixa e equivalentes de caixa.
Assim sendo, as compras e vendas de ativos financiados estéo incluidas nas Notas 8, 9,
11 e 12.

3 Informacdes trimestrais consolidadas

As informacdes trimestrais consolidadas, em 31 de marco de 2010, foram elaboradas de
acordo com os principios de consolidagdo previstos na Lei das Sociedades por Agoes, e
disposi¢cdes complementares da CVM e abrangem as demonstraces financeiras da
Companhia, suas subsididrias e fundos de investimentos exclusivos que sdo EPEs —
Entidades de Propdsito Especifico, nas quais a Companhia mantém controle das
atividades, direta ou indiretamente.

Nas demonstracdes financeiras consolidadas foram eliminados os investimentos entre as
companhias, a equivaléncia no resultado, os saldos ativos e passivos e as receitas e
despesas decorrentes de operacdes entre as sociedades consolidadas, assim com os
lucros néo realizados entre as empresas.

4 Caixa e equivalentes de caixa
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31 de margo de 2010 31 de dezembro de 2009
Controladora Consolidado Controladora Consolidado
Caixa e bancos 66 6.840 158 852
Depdsitos a prazo em bancos no Brasil 1.386 1.386 1.351 1.351
Operagdes compromissadas 211.372 222.019
Fundo FIM Guardian 207.405 217.593
208.857 219.598 219.102 224.222

As aplicacbes em depdsitos a prazo em bancos e em operagbes compromissadas,
detidos pelo Fundo FIM Guardian, tém, em 31 de marco de 2010, vencimentos contratuais
até 7 de junho de 2013 e até 1° de julho de 2027, respectivamente. Os bancos garantem a
Companhia o direito de resgate da totalidade das aplicagcdes, sem qualquer penalidade. O
Fundo FIM Guardian € um fundo exclusivo da Companhia, que detém 100% das suas
cotas, no montante de 134.321.461 cotas em marco de 2010 (dezembro de 2009 —
143.741.855).

5 Clientes
31 de margo de 2010 31 de dezembro de 2009
Controladora ~ Consolidado Controladora ~ Consolidado
Venda de Cana de AgUlcar 2.027 2.027 3.770 3.770
Venda de Gréos 11.167 11.542 1.607 2.028
Arrendamentos (Nota 17) 430 390
Venda de fazenda 2.215 2.473
Total circulante 13.194 16.214 5.377 8.661

Venda de fazenda - ndo circulante 6.276 6.833

Venda por cana-de-agucar

Y BN

Os valores a receber referem-se a venda de mudas de cana-de-acUcar a Brenco
conforme Nota 20.

Créditos por venda de fazenda

Os valores a receber correspondem a venda da fazenda Engenho, conforme
compromisso de compra e venda de imével rural assinado em 13 de junho de 2008. O
valor em reais equivale a 311.500 sacas de soja, a ser pago nas datas estabelecidas no
contrato.
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O valor das contas a receber foi determinado com base na cotagdo futura da soja, na data
de vencimento de cada parcela (ou com base em estimativas e cotacdes de "brokers"
gquando ndo existe cotacdo futura para a data de vencimento), assim como da taxa de
cambio futura de US$ para R$ na mesma data (ha medida em que a cotacdo da soja
futura € denominada em US$) sendo o valor resultante descontado a valor presente.

6 Creditos Fiscais e Tributarios
31 de marco de 2010 31 de dezembro de 2009
Controladora Consolidado Controladora Consolidado

ICMS a recuperar 534 525
ICMS a recuperar sobre ativo imobilizado 31 38
Funrural sobre vendas a recuperar 16 67 83
IRRF sobre aplicagdes financeiras a compensar 6.550 6.793 6.409 6.648
IRPJ e CSLL pagos a maior em anos anteriores 8.111 8.426 3.242 3.242
IRPJ e CSLL estimativa ano 2009 4.813 5121
IRRF a recuperar s/ servigos prestados 7 7 6 6
PiS e Cofins ndo cumulativo a compensar 1.623 1.831 1.246 1.414
Total circulante 16.291 17.638 15.783 17.077
ICMS a recuperar 2.668 2.668 2.591 2.591
ICMS a recuperar sobre ativo imobilizado 144 144 80 80
Total n&o circulante 2.812 2.812 2.671 2.671
7 Estoques — circulante

08/06/2010 12:38:22 Pag: 30



SERVICO PUBLICO FEDERAL

CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS
ITR - InformacgBes Trimestrais

EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS

Divulgacao Externa
Legislagdo Societaria
DATA-BASE - 31/03/2010

02003-6 BRASILAGRO CIA BRAS PROPRIEDADES AGRICOL 07 .628.528/0001-59

06.01 - NOTAS EXPLICATIVAS

31 de margo de 2010 31 de dezembro 2009

Controladora Consolidado Controladora Consolidado
Produtos acabados
Arroz 1.161 1.075 1.270 1.176
Milho 3.927 3.472 4.542 4.080
Soja 3.426 3.108 567 512
Sorgo 126 58 145 136
Outros cultivos 178 166 160 149
Culturas em formacgéo
Arroz 854 765 198 139
Cana 1.579 1.343 922 726
Milho 3.792 3.511 1.952 1.742
Soja 15.160 23.563 17.527 20.820
Sorgo 1.399 1.163 603 384
Insumos
Sementes, adubos, fertilizantes e
defensivos agricolas 5.227 5.718 11.962 15.445
Distribui¢cao dos custos indiretos
Adiantamento para compra de sementes e
insumos 583 824
36.829 43.942 40.431 46.133
8 Estoque de imdveis rurais - ndo circulante
Consolidado
Fazenda Estado Hectares Imobiliaria Aquisi¢ao 31 de marg o de 2010 31 de dezembro de 2009
Cremaq Piauf 32.375 Cremaq Ltda. 22/4/2008 42.021 42.021
Jatoba Bahia 31.602 Jaborandi S.A. 5/3/2007 32.999 32.999
Araucaria Goias 9.682 Araucéria Ltda. 20/4/2007 70.362 67.361
Alto Taquari Mato Grosso 5.266 Mogno Ltda. 2/8/2007 33.211 33.211
Chaparral Bahia 12.576 Cajueiro Ltda. 29/11/2007 21.647 21.647
Cometa Bahia 11.473 Cajueiro Ltda. 29/11/2007 12.337 12.337
Cachoeira Bahia 13.080 Cajueiro Ltda. 30/11/2007 13.858 13.858
Séo Pedro Goias 2.443 Araucéria Ltda. 1/9/2006 9.936 9.703
Preferéncia Bahia 17.800 Cajueiro Ltda. 11/9/2008 9.500 9.500
Horizontina Maranhéo 14.358 Ceibo Ltda. 9/3/2010 37.197
283.068 242.637
Fazenda Horizontina
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Em 9 de marco de 2010 a Companhia realizou, sob autorizacdo do Conselho de
Administracdo, a compra da Fazenda Horizontina, administrada pela sua subsidiaria,
Imobilidria Ceibo, responsavel pelas fazendas do Maranhdo. De acordo com nossa
politica tributéria as fazendas produtivas devem ser consideradas como estoque de
imoveis rurais nas subsidiérias.

Fazenda Araucaria

Em 6 de janeiro de 2010, as partes deram como encerrado o processo de extingdo de
condominio entre a Imobiliaria Araucaria e a Brenco, promovendo o desmembramento
legal da fazenda Morro Vermelho.

De acordo com o resultado das avaliacdes realizadas pelas partes, a gleba Araucaria
corresponde a 75% do valor econdmico total da fazenda e a gleba Brenco corresponde a
25% do valor econ6mico total da fazenda, ndo havendo, portanto, qualquer compensacao
financeira a ser feita entre as partes pela divisdo da fazenda.

Em 27 de janeiro de 2010 a Companhia adquiriu, sob autorizacdo do Conselho de
Administracdo, parte da gleba Morrinhos, de propriedade da Brenco, compreendida no
perimetro da Fazenda Araucaria, que possui 223,3 hectares e foi avaliada pelas partes
considerando o valor de 320 sacas de soja por hectare, a R$ 42,00 a saca, pelo valor de
R$ 3.001.

9 Investimentos em controladas e coligadas
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. Lucro
Milhares de acdes Patriménio (prejuizo) no
ou cotas possuid.as Participagdo no liquido, periodo,
pela Companhia capital total - % ajustado ajustado
Em 31 de marco de 2010
Subsidiarias
Araucaria 82.140 100 78.658 739
Cremaq 40.361 100 43.006 502
Engenho de Maracaju 10.194 100 10.170 (24)
Jaborandi 26.577 90 22.641 (619)
Jaborandi Ltda 18.004 75 11.434 108
Cajueiro 52.319 100 57.490 (246)
Mogno 22.717 100 16.557 (869)
Ceibo 10.000 100 10
Coligada
Tarpon Ethanol LLC 4.376 41 24.166
Em 31 de dezembro de 2009
Subsidiarias
Araucéria 82.140 100 78.426 503
Cremaq 40.361 100 42.666 162
Engenho de Maracaju 10.194 100 10.916 722
Jaborandi 26.577 90 22.335 (1.027)
Jaborandi Ltda 18.004 75 20.753 202
Cajueiro 52.319 100 57.549 (187)
Mogno 22.717 100 16.710 (716)
Coligada
Tarpon Ethanol LLC 4.376 41 24.166

Movimentacao dos investimentos

Trimestre findo em 31 de marco de 2010
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Jaborandi
Cremaq Engenho  JaborandiS.A. Ltda. Araucaria Mogno Cajueiro Ceibo Tarpon Total

Composido do saldo em 31 de
dezembro de 2009 42.666 10916 22335 20.753 78426 16.710 57.549 6.979 256.334

Aumento de Capital 9.670 10 9.680
Adiantamento para futuro
aumento de capital 4.066 106 3.000 (9.670) 13.147 10.649
Resultado de equivaléncia
patrimonial 340 (746) 306 (44) 232 (153) (59) (124)

Distribuigdo de dividendos

Composicdo do saldo em 31 de
margo de 2010 43.006 10.170 26.707 20.815 81.658 16.557 57.490 13.157 6.979 276.539

Investimentos 43.006 10.170 22.641 11.434 78.658 16.557 57.490 10 6.979 246.945
Adiantamento para futuro
aumento de capital - - 4.066 9.381 3.000 13.147 29.594

43.006 10.170 26.707 20815 81.658 16.557 57.490 13.157 6.979 276.539

Conforme mencionado na Nota 3, os patrimonios liquidos e resultados utilizados para
célculo do investimento e da equivaléncia patrimonial foram ajustados para refletir os
resultados néo realizados entre as companhias.

Informacg@es sobre as investidas

As subsidiarias Cremaq, Engenho, Jaborandi, Araucaria, Mogno, Cajueiro e Ceibo
possuem como objeto social a compra e venda de propriedades, terrenos, edificacdes e
iméveis em areas rurais e/ou urbanas. Conforme autorizado nos seus respectivos
estatutos e contratos sociais, enquanto nao vendidos os bens iméveis de propriedade de
tais sociedades, estes poderdo ser objeto de locagcdo a terceiros, como estratégia para
facilitar a realizacdo de sua venda. Os detalhes das propriedades adquiridas pelas
subsidiarias estdo divulgados na Nota 8.

A Jaborandi foi criada como parte da parceria com o Grupo Maeda, para aquisicdo e
exploracdo da Fazenda Jatoba. As participagdes minoritarias na Jaborandi S.A. e na
Jaborandi Ltda. sdo detidas pelo grupo Maeda. Em agosto de 2009 a Brasilagro e o
Grupo Maeda assinaram um contrato de mutuo, referente ao excesso de aportes como
adiantamento para futuro aumento de capital em relagdo a sua propor¢do no capital da
investida, no valor de R$ 2.690, acrescido de 1,35% de juros mensais com pagamento em
uma Unica parcela em 30 de junho de 2010.

Em 31 de margo de 2010, a Companhia possui 40,64% do capital social da Green Ethanol
LLC, que detém 19.457.889 acdes de emissdo da Brenco - Brazilian Renewable Energy
Company e mais 13.834.347 bonus, conversiveis em acdes da Brenco, por US$ 1,00 por
acdo. A participagdo no capital da Brenco equivale a 0,047%. A Green Ethanol é um
veiculo de investimento com sede em Delaware, constituido, administrado e controlado
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por Tarpon All Equities Fund LLC, fundo de investimento relacionado ao acionista da
Companhia, Tarpon Agro LLC.

As demonstragdes financeiras das controladas e coligadas foram revisadas por auditores
independentes.

10 Imobilizado

(a) Controladora
Veiculos e Imobilizado
Terra— Edificios e Equipamento e Magquinas Méveis e Culturas Total em em Imobilizado
Fazendas benfeitorias Instalagdes Agricolas utensilios Permanente operacao andamento Total
Saldo em 31 de Dezembro
de 2009 21.436 2.216 1.056 4.664 248 54.648 84.268 7.144 91.412
Aquisicdo 6 2.313 80 4575 6.974 880 7.854
Baixas
Transferéncia
Depreciagéo e exaustéo (25) (124) (176) 9) (1.123) (1.457) (1.457)
Saldo em 31 de Marco de
2010 21.436 2.197 3.245 4.488 319 58.100 89.785 8.024 97.809
Custo total 21.436 2.476 3.661 5.819 392 64.554 98.338 8.024 106.362
Depreciacdo acumulada (279) (416) (1.331) (73) (6.454) (8.553) (8.553)
Valor residual 21.436 2.197 3.245 4.488 319 58.100 89.785 8.024 97.809
Taxas anuais de depreciacéo
-% N/A 10-20 10-20 20 20 15-25
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(b) Consolidado
Veiculos e Imobilizado
Terra— Edificios e Equipamento e Maquinas Moveis e Culturas Total em em Imobilizado
Fazendas benfeitorias Instalacdes Agricolas utensilios Permanente operacéo andamento Total
Saldo em 31 de Dezembro
de 2009 21.436 3.583 1.260 5.416 287 65.895 97.877 7.231 105.108
Aquisicio 25 2.315 84 4.724 7.148 886 8.034
Baixas
Transferéncia
Depreciagéo e exaustéo (43) (130) (209) (11) (1.460) (1.853) (1.853)
Saldo em 31 de Marco de
2010 21.436 3.565 3.445 5.207 360 69.159 103.172 8.117 111.289
Custo total 21.436 3.911 3.912 6.777 442 71.275 113.753 8.117 121.870
Depreciagdo acumulada (346) (467) (1.570) (82) (8.116) (10.581) (10.581)
Valor residual 21.436 3.56 5 3.445 5.207 360 69.159 103.172 8.117 111.289
Taxas anuais de deprei N/A 10-20 10-20 20 20 15-25

Conforme previsto no CPC 01- Reducdo ao valor recuperavel, a Sociedade e suas
controladas efetuardo a primeira andlise periddica do prazo de vida util-econdmica dos
bens do ativo imobilizado quando da elaboracdo das demonstracdes contabeis anuais
referentes ao exercicio a findar-se em 30 de junho de 2010.

As depreciacdes incorridas no imobilizado das fazendas s&o alocadas no custo do
produto vendido. Em 31 de margo de 2010 foram alocados como custo e como despesa,
R$ 2.196 (marco de 2009 — R$ 163) e R$ 343 (marco de 2009 — R$ 280) e no consolidado
R$ 2.518 (marco de 2009 — R$ 168) e R$ 343 (marco de 2009 — R$ 381)
respectivamente.

Terras — fazendas
Fazenda Nova Buriti

O saldo de R$21.436 corresponde a compra da Fazenda Nova Buriti. O valor
contabilizado no imobilizado corresponde ao custo de aquisigdo por R$ 21.113 e gastos
de R$ 323 diretamente atribuiveis a aquisi¢céo da fazenda.

11 Aquisicdes a pagar
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31 de margo de 2010 31 de dezembro de 2009
Controladora Consolidado Controladora Consolidado

Passivo circulante
Fazenda Jatoba 4.381 7.163
Fazenda Alto Taquari 17.901 17.552
Fazenda Nova Buriti 14.254 14.254 13.871 13.871
Fazenda Nova Horizontina 24.050

14.254 60.586 13.871 38.586

Os passivos referentes: i) Fazenda Jatoba - corrigido pela variagdo do dolar
estadunidense, ii) Fazenda Alto Taquari - 100% do CDI, iii) Fazenda Nova Buriti - IGP-M
(indice Geral de Pregos de Mercado) e iv) Fazenda Horizontina - ndo possui correcdo
para os proximos 12 meses, apds esse periodo sera corrigida a 60% do CDI. Todos os
pagamentos séo realizados em moeda nacional.

O passivo referente a Fazenda Jatoba é trazido a valor presente atualizado a taxa média
do ddlar calculado sobre o valor nominal existente na data da compra.

12 Financiamentos - curto e longo prazos
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31 de margo de 2010 31 de dezembro de 2009
Taxa anual de juros e
encargos - % Controladora Consolidado Controladora Cons olidado
Curto prazo
Financiamento estoque -
EGF 6,75 613 613
Financiamento de Safra -
Itad 1,95+ TILP 1.595 1.595
Financiamento Plantio de
Cana de Agucar 1,95 + TILP 18.186 25.416 1.177 1.177
Financiamento de
Maquinas e Equipamentos
- FINAME 1,95+ TILP /4,5 1.066 1.256 1218 1.667
20.847 28.267 3.008 3.457
Longo prazo
Financiamento de Safra -
Itad 1,95+ TILP 10.124 10.124
Financiamento Plantio de
Cana de Aglcar 1,95+ TILP 9.637 9.637
Financiamento de
Maquinas e Equipamentos-
FINAME 1,95+ TILP /4,5 2.298 2.546 2.740 2.904
Financiamento Projeto
Cremaq - BNB 8,5 18.831 18.831 18.495 18.495
31.253 31.501 30.872 31.036
52.100 59.768 33.880 34.493
Referéncias:

.TJLP - Taxa de Juros de Longo Prazo.

.FINAME - Financiamento de M&quinas e Equipamentos.

.BNDES - Banco Nacional de Desenvolvimento Econémico e Social.
.EGF — Empréstimo do Governo Federal

.BNB — Banco do Nordeste (Taxa Bruta)

Os montantes a vencer tém em 31 de marco de 2010 a seguinte composi¢ao, por ano de
vencimento:

Controladora Consolidado
2010 20.847 28.267
2011 3.518 3.563
2012 6.587 6.767
2013 5.224 5.247
2014 5.565 5.565
10.359 10.359
52.100 59.768
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Os bens objeto desses financiamentos foram oferecidos como garantia e serdo mantidos
com alienacdo fiduciaria até a liquidacao final dos contratos.

Todos os financiamentos acima reinem caracteristicas préprias e condi¢des definidas em
contratos com érgaos de fomento governamentais, que repassam direta ou indiretamente
0s mesmos. As taxas de juros sao inferiores as taxas de mercado, pela razdo destas
linhas de financiamentos terem caracteristicas de longo prazo limitadas as agéncias de
fomento governamentais.

O Financiamento obtido em dezembro de 2009 tem como garantia especial um fundo de
liguidez em conta-reserva no valor de R$ 1.351 remunerados a CDI. Este fundo esta em
poder do (BNB) Banco do Nordeste do Brasil S.A

Em fevereiro de 2010 a Companhia obteve junto ao Banco do Nordeste — BNB,
financiamentos para o custeio de safras. Seu valor consolidado, R$ 25.416, tem prazo de
1 ano e é corrigido a taxa de 1,95 + TJPL.

13 Provisdo para Contingéncias

Em 31 de Margo de 2010 a Companhia apresentava 0os seguintes passivos relacionados a
contingéncias:

Controladora Consolidado
2010 2010
Contingéncias tributarias 136 136
Contingéncias trabalhistas e previdenciarias 44 44
Contigéncias Ambientais 63 63
Outras
243 243

Natureza das contingéncias:

A Companhia é parte envolvida em processos trabalhistas, civeis, tributarios e outros em
andamento, e estd discutindo essas questdes tanto na esfera administrativa como na
judicial, as quais, quando aplicaveis, sdo amparadas por depositos judiciais. As provisdes
para as eventuais perdas decorrentes desses processos sao estimadas e atualizadas pela
administracdo, amparada pela opinido de seus consultores legais externos.
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14 Patrimonio liquido
(a) Capital social

O capital social em 31 de marco de 2010 e em 31 de dezembro de 2009 esta composto
por 58.422.400 ac¢Oes ordinarias.

(b) Reserva legal e de retencéo de lucros e dividen  dos

A reserva legal € constituida anualmente como destinacdo de 5% do lucro liquido do
exercicio e ndo poderd exceder a 20% do capital social. A reserva legal tem por fim
assegurar a integridade do capital social e somente podera ser utilizada para compensar
prejuizo e aumentar o capital.

A reserva para investimentos e expansao, prevista no estatuto, refere-se a retencéo do
saldo remanescente de lucros acumulados, a fim de atender ao projeto de crescimento
dos negdcios estabelecido em seu plano de investimentos, conforme orgcamento de capital
proposto pelos administradores da Companhia, a ser deliberado na Assembléia Geral em
observancia ao artigo 196 da Lei das Sociedades por Agdes.

Devera ser destinada a parcela necessaria ao pagamento de dividendo obrigatério, que
ndo podera ser inferior, em cada exercicio, a 25% do lucro liquido anual ajustado, na
forma prevista pelo artigo 202 da Lei das Sociedades por Acoes.

(c) Acordo de acionistas

Cresud S.A.C.ILF. Y A, Tarpon Investimentos S.A., Tarpon Agro LLC, Cape Town LLC e
Elie Horn ("Acionistas Signatérios") celebraram, em 24 de marco de 2006, acordo de
acionistas, cujas principais caracteristicas sado resumidas como segue:

® Vinculacdo ao acordo de 80% das acdes detidas pelos Acionistas Signatarios.

(ii) Os Acionistas Signatarios se comprometem a manifestar voto em bloco na
Assembléia Geral sobre determinadas matérias constantes do acordo.

(iii) Os membros do Conselho de Administracdo escolhidos pelos Acionistas
Signatérios deverdao manifestar voto de acordo com a decisdo conjunta dos Acionistas
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Signatarios para determinadas matérias que sdo de competéncia do Conselho de
Administracao.

(iv) Os acionistas signatarios terao direito de preferéncia para aquisicdo de acbes ou
direitos de outro acionista signatario que pretenda alienar sua participacao.

(V) O acordo vigorard por um periodo de 25 anos ou até que a participagdo conjunta
dos Acionistas Signatarios seja igual a zero, o0 que ocorra primeiro.

(d) Bbnus de subscricao

Em 15 de marco de 2006, o Conselho de Administracdo aprovou a emissdo de 512.000
bdnus de subscri¢cdo de acdes, sendo 256.000 para a primeira emissdo, e 256.000 para a
segunda emissdo, os quais foram entregues aos acionistas fundadores, na proporcao de
suas participac6es no capital social da Companhia na data da emissao dos bénus de
subscricdo. Cada uma das emissdes dos bbnus de subscricdo confere aos titulares dos
mesmos, o direito a Subscricdo de acdes de emissdo da Companhia, no montante
equivalente a 20% de seu capital social, ap6s o aumento decorrente do exercicio integral
dos bodnus de subscri¢do de cada emisséo.

Os Bonus de Subscricdo da la. emissao conferem aos seus titulares, a partir das datas
em que se tornarem passiveis de exercicio, o direito a subscricdo de acdes de emissao
da Companhia mediante o pagamento do preco por acdo praticado na oferta publica
inicial, sujeito a determinadas regras de atualiza¢é@o e ajuste. Os Bonus de Subscrigédo da
la. emissao foram emitidos em trés séries, que se diferenciam exclusivamente quanto a
data em que tem inicio o direito de subscrever as acdes por eles conferido.

Os Bonus de Subscricdo da la. emissdo/la. série poderdo ser exercidos a partir do
encerramento do 120. més contado da data de sua emissao e tém como objeto um total
de 85.336 BOnus de Subscricdo. Os Bbénus de Subscricdo da la. emissdo/2a. série
poderdo ser exercidos a partir do encerramento do 240. més contado da data de sua
emissdo e tém como objeto um total de 85.332 Bbnus de Subscricdo. Os Bbénus de
Subscricdo da la. emissdo/3a. série poderdo ser exercidos a partir do encerramento do
360. més contado da data de sua emissao e tém como objeto um total de 85.332 Bbnus
de Subscricéo.

Excepcionalmente, os Bénus de Subscricdo da la. emissdo poderdo ser exercidos por
seus titulares nas hipéteses de transferéncia do controle da Companhia ou aquisi¢cao de
participacdo relevante, conforme definido nos termos do ato societario que deliberou a
emissao dos Bonus de subscrigdo. Cada conjunto de 1.000 Bénus de Subscri¢do da 1la.
emissao déa direito a subscricdo de 1 (uma) acdo de emissdo da Companhia quando de
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sua atribuicdo (100 acbes apo6s o desdobramento aprovado em outubro de 2007).

Os Bo6nus de Subscricdo da 2a. emissdo conferem aos seus titulares, o direito de
subscrever acbes de emissdo da Companhia por até 15 anos, contados da data de
publicacdo do andncio de encerramento da oferta publica inicial de acbes e
exclusivamente nas hipoteses de transferéncia do controle ou aquisicdo de participacao
acionaria relevante na Companhia, conforme definido nos termos do ato societario que
deliberou a emissdo dos BoOnus de subscricdo. Em tais hipoteses deverdo ser
apresentadas ofertas publicas de aquisicdo de todas as ag¢Bes em circulacdo da
Companhia. Para a subscricdo de a¢fes objeto dos Bénus de Subscricdo da 2a. emisséo,
0s seus titulares estardo obrigados a pagar 0 mesmo preco por acdo praticado nas
referidas ofertas publicas de aquisicdo de a¢gbes da Companhia. Cada conjunto de 1.000
Bbnus de Subscrigdo da 2a. emissdo da direito a subscricdo de 1 (uma) acdo de emissao
da Companhia quando de sua atribuicéo (100 ac¢des apds o desdobramento aprovado em
outubro de 2007).

As quantidades de a¢cbGes a serem subscritas conforme os Bénus de Subscricdo serdo
ajustadas em caso de grupamento ou desdobramento de acdes.

15 Receitas por venda de graos e cana-de-acgUcar

(a) Controladora

31 de margo de 2010 31 de margo de 2009
Toneladas
entregues (ndo Receita
Toneladas entregues (ndo Receita examinado por reconhecida
examinado por auditor reconhecida nos auditor nos nove
independente) nove meses independente) meses
Venda de cana-de-agucar 88
Venda de gréos
Soja 24.725 13.605 13.707 9.775
Sorgo 2.640 515 3.786 710
Milho 16.248 4.325 15.223 4.599
Arroz 440 241
44.053 18.686 32.716 15.084
Venda de subprodutos e outros 269 73
44.053 18.955 32.716 15.245

(b) Consolidado
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31 de margo de 2010 31 de margo de 2009
Toneladas
entregues (ndo Receita
Toneladas entregues (nédo Receita examinado por reconhecida
examinado por auditor reconhecida nos auditor nos nove
independente) nove meses independente) meses
Venda de cana-de-aglcar 88
Venda de gréos
Soja 24.725 13.609 13.707 9.775
Sorgo 2.640 515 3.786 710
Milho 16.248 4.325 15.223 4.599
Arroz 440 242
44.053 18.691 32.716 15.084
Venda de subprodutos e outros 269 73

16 Receita consolidada por arrendamento de terras

A receita por arrendamento de terras acumulada no trimestre findo em 31 de margo de
2010 corresponde aos contratos celebrados pelas subsidiarias Jaborandi e Cremaq. N&o
existem clausulas de opcdo de compra por parte do arrendatario para estes contratos.

Receilta

Area em reconhecida nos
hectares (ndo Precgo (sacas/ha) nove meses
examinado por (ndo examinado findos em 31 de
auditor por auditor margo de 2010 -
Companhia Local Vencimento independente) independente) Consolidado Data de pagamento
Jaborandi BA 31 de julho de 2013 1151 6 (*) 153 15 de maio de cada ano
Cremaq Pl 30 de agosto de 2010 1500 3(*) 97 15 de maio de cada ano

2.651 250

(*) O preco por ha é reconhecido na receita em base linear durante o prazo do arrendamento mercantil. O preco contratual de arrendamento
por ha varia ao longo do contrato comegando por zero saca por ha no primeiro ano e finalizando até com cinco sacas por ha no ultimo ano.

A receita por arrendamento de terras acumulada no trimestre findo em 31 de margo de
2009, corresponde aos contratos celebrados pela subsidiaria Jaborandi e Cremaq. N&o
existem clausulas de opgdo de compra por parte dos arrendatérios para estescontratos.
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Receita
Area em reconhecida nos
hectares (néo Preco (sacas/ha) nove meses
examinado por (n&o examinado findos em 31 de
auditor por auditor marco de 2009 -
Companhia Local Vencimento independente) independente) Consolidado Data de pagamento
Cremaq PI 30 de agosto 2010 1500 3(*%) 111 15 de maio de cada ano
Jaborandi BA 31 de julho de 2013 255 2(*) 41 15 de maio de cada ano
Jaborandi BA 31 de julho de 2013 641 2(*) 104 15 de maio de cada ano
Jaborandi BA 31 de julho de 2013 255 2(*) 41 15 de maio de cada ano
2.651 297

*) o
preco por ha é reconhecido na receita em base linear durante o prazo do arrendamento mercantil. O preco contratual de arrendamento por ha

varia ao longo do contrato comegando por zero saca por ha no primeiro ano e finalizando até com cinco sacas por ha no dltimo ano.

17 Imposto de renda e contribui¢cdo social

O exercicio fiscal para fins de apuracdo do imposto de renda e da contribuicdo social é o
ano calendéario, que difere do exercicio social da Companhia que finaliza em 30 de junho
de cada ano.

(a) Reconciliagdo do beneficio (despesa) de imposto de renda e contribuicdo
social
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Controladora

31 de marco de 2010 31 de marco de 2009
Demais atividades  Atividade rural Total Total
Lucro (Prejuizo) antes do imposto de
renda e da contribui¢éo social (2.353) (1.780) (4.133) 5.991
Aliquota nominal combinada do imposto
de renda e da contribuicéo social - % 34 34 34 34
Imposto de renda e contribuicdo social as
aliquotas da legislagéo 800 605 1.405 (2.037)
Ajustes para célculo pela aliquota efetiva
Diferengas permanentes
Despesas indedutiveis 45 45 349
Equivaléncia patrimonial 139 139 427
Ajuste dos anos anteriores 1.454 1.454 -
Outras 322 322 (2.564)
IRPJ e CSLL 2.759 605 3.365 (3.825)
Corrente 1.316
Diferido 2.760 605 3.365 (5.141)
2.760 605 3.365 (3.825)
Consolidado
31 de marco de 2010 31 de margo de 2009
Demais atividades  Atividade rural Total Total
Lucro (Prejuizo) antes do imposto de renda e da
contribuicdo social (3.727) (172) (3.899) 2.198
Aliquota nominal combinada do imposto de
renda e da contribuic&o social - % 34 34 34 34
Imposto de renda e contribuicéo social as
aliquotas da legislacdo 1.267 59 1.326 (747)
Ajustes para célculo pela aliquota efetiva
Diferencas permanentes
Despesas indedutiveis 45 45 348
Ajuste dos anos anteriores 1.454 1.454
Outras 274 274 (2.922)
IRPJ e CSLL 3.040 59 3.098 (3.321)
Corrente (398) (398) 742
Diferido 3.438 59 3.497 (4.063)
3.040 59 3.099 (3.321)

08/06/2010 12:38:22 Pag: 45



SERVICO PUBLICO FEDERAL Divulgacao Externa
CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

ITR - InformacgBes Trimestrais Legislagdo Societaria
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS DATA-BASE - 31/03/2010
02003-6 BRASILAGRO CIA BRAS PROPRIEDADES AGRICOL 07 .628.528/0001-59

06.01 - NOTAS EXPLICATIVAS

(b) Composicao do imposto de renda e contribuicdo s ocial diferidos

O saldo dos ativos e passivos diferidos apresentam-se como:

31 de marco de 2010 31 de dezembro de 2009
Controladora Consolidado Controladora Consolidado
Ativo
N&o Corrente
Prejuizo fiscal 8.274 10.121 6.048 7.959
Diferenga no valor de custo das fazendas 442 442 442 442
8.716 10.563 6.490 8.401
Passivo
Corrente
Resultado de operagdes com derivativos (303) (318) (96) (109)
Ganho na venda de iméveis tributada na base caixa (143) (666)
Ajuste a valor presente de contas a pagar por compra de
fazendas (610) (574)
(303) (1.071) (96) (1.349)
Né&o Corrente
Depreciacéo acelerada de bens destinados a atividade rural (16.247) (17.055) (14.424) (15.243)
Ganho na venda de iméveis tributada na base caixa (405) (437)
(16.247) (17.460) (14.424) (15.680)
Saldo liquido (7.834) (7.968) (8.030) (8.628)

(c) Periodo estimado de realizagao

Os valores dos ativos, liquidos dos passivos fiscais diferidos, apresentam as seguintes
expectativas de realizacéo:

31 de marco de 2010

Ano Controladora Consolidado

2011 (1.804) (3.171)

2012 (1.438) (2.187)

2013 (963) (1.356)

2014 (468) 1.036

2015 (3.161) (2.290)
(7.834) (7.969)

(d) Regime Tributério de Transicao
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Na entrega da declaracdo do imposto de renda pessoa juridica 2009 (DIPJ-2009), ano
calendario 2008, a Companhia optou por adotar o Regime Tributario de Transi¢édo - RTT,
que permite a pessoa juridica eliminar os efeitos contabeis da Lei n® 11.638/07 e da MP n°
449/08.

18 Partes relacionadas
(a) Contrato de consultoria

Em 15 de margco de 2006, a Companhia firmou contrato de consultoria com a Parana
Consultora de Investimentos S.A., empresa especializada em consultoria no setor
agropecuario, sob controle indireto do acionista da Companhia, Tarpon BR S.A. (empresa
controlada pelos também acionistas Tarpon Investimentos S.A. e pelo Sr. Elie Horn), e
das seguintes partes relacionadas: Consultores Asset Management S.A. e Sr. Alejandro
Elsztain. As principais condi¢bes estipuladas no referido contrato séo: (i) o contrato
permanecera em vigor por prazo indeterminado e podera ser rescindido com prazo de
seis meses de antecedéncia, (i) como remuneracdo a Parana receberd anualmente 1%
do capital social da Companhia e (iii) em caso de rescisdo do contrato pela Companhia,
sem justa causa, devera ser pago a Parand multa fixada em R$ 4.316, corrigida pelo
indice de Precos ao Consumidor Amplo - IPC-A. Em 29 de outubro de 2008, em
Assembléia Geral Ordinaria e Extraordinaria, foi aprovado aditamento ao contrato de
consultoria com a Parand, a fim de ajustar a Clausula 2.2.1, de modo que a “Data Base”
ali definida corresponda, em qualquer data de calculo da remuneracao ali devida, ao dia
30 de junho de 2006, para permitir que a corre¢do monetaria do valor da remuneracao
devida anualmente seja realizada a partir dessa data.

A Companhia informou aos seus acionistas e ao publico em geral, conforme a Instrucao
CVM n° 358, de 3 de janeiro de 2002, que o Conselho de Administracdo vem mantendo
discussbes relacionadas a revisdo dos termos e condi¢cdes do referido contrato de
consultoria.

(b) Contratos de compartilhamento de estrutura fisi ca
A Brasilagro possui um contrato de compartilhamento de estrutura fisica, administrativa e
operacional com suas subsidiarias no valor de R$ 3 mensais.

(c) Contratos de arrendamento

A Controladora e a controlada Jaborandi S.A. tém assinado contratos de arrendamento de
terras com partes relacionadas imobilidrias. O valor total dos arrendamentos reconhecido
como receita pelas empresas imobiliarias (e eliminados na consolidacdo) nos trimestres
findos em 31 de margo de 2010 e 2009 foi de R$ 3.894 e R$ 3.285, respectivamente.

(d) Mutuo Maeda
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Em agosto de 2009 a Brasilagro e o Grupo Maeda assinaram um contrato de mutuo,
referente ao excesso de aportes como adiantamento para futuro aumento de capital em
relacdo a sua proporcédo no capital da investida, no valor de R$ 2.690, acrescido de 1,35%
a.m de juros com pagamento em uma Unica parcela em 30 de junho de 2010. Como
garantia foi dada parte das acdes da Jaborandi S.A. pertencentes ao Grupo Maeda.

19 Seguros

Em 7 de maio de 2009, a administracdo da Companhia contratou Seguro de
Responsabilidade Civil. O periodo de vigéncia da apdlice é de um ano, e a cobertura total
contratada pela Companhia é de R$ 5.000.

Em 2 de agosto de 2009, a administracdo da Companhia contratou Seguro de “D&Q”
(Diretores e oficios). O periodo de vigéncia da apdlice é de um ano, e a cobertura total
contratada pela Companhia é de R$ 20.000. A Companhia também mantém seguros
sobre veiculos, responsabilidade civil com cobertura para as fazendas e seguro de vida e
acidentes pessoais para funcionarios e diretores. A companhia avaliou o risco dos prédios
e instalacdes das fazendas de propriedade do grupo e concluiu ndo haver necessidade de
seguros de outras naturezas em funcéo da baixa probabilidade de riscos.

20 Compromissos

Como parte de sua politica comercial a Companhia realiza contratos de venda para
entrega futura da sua producéo estimada.

Soja

O preco de venda da soja pode ser fixado pela Companhia para o volume total ou parcial
até a entrega. O preco, quando fixado, é determinado seguindo uma formula contratual
baseada na cotacdo da soja na Chicago Board of Trade (“CBOT"). O preco fixado em
ddlares estadunidenses é liquidado no final do periodo do compromisso em reais
considerando taxas de cambio definidas contratualmente alguns dias antes da data de
liquidacéo financeira.

Os termos dos contratos sujeitam a Companhia a pagamentos de multa em caso de nédo
entrega dos volumes comprometidos.

Em 31 de margo de 2010 existem compromissos firmados por 738.333 sacas de soja (em
junho néo existiam compromissos dessa natureza).

A posicdo de hedge de moeda e soja esta detalhada conforme instrucbes da CVM na
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Nota de Instrumentos Financeiros (Nota 21).
Contratos de fornecimento de cana de acUcar entre B rasilagro e Brenco

Em 6 de marco de 2008, a Companhia assinou contratos de fornecimento exclusivo a
Brenco, obrigando a Brenco, por sua vez, a adquirir da Companhia a producéo total de
dois ciclos completos de lavoura de cana-de-agucar, de seis anos agricolas com cinco
cortes, com a possibilidade de extensédo ou prorrogagdo desse prazo por mais um ciclo
agricola completo, mediante acordo entre as partes. A duracdo de cada ciclo podera ser
estendida, também de comum acordo entre as partes. Um contrato refere-se a lavoura
gue sera implantada pela Companhia na area de aproximadamente 5.718 ha na Fazenda
Araucaria e 0 segundo contrato corresponde a area aproximada de 3.669 ha na Fazenda
Alto Taquari.

O preco da tonelada da cana-de-acUcar, para efeito dos presentes contratos, serd aquele
fixado com base no ATR — Acucar Total Recuperavel, por tonelada de cana-de-acUcar
efetivamente entregue levando-se em consideracdo o mix de producdo da unidade
industrial em questéo.

21 Instrumentos financeiros

A Companhia opera com diversos instrumentos financeiros, com destagque para as
disponibilidades, incluindo aplicacfes financeiras, contas a receber de clientes, contas a
pagar a fornecedores e empréstimos e financiamentos.

Determinadas operagcbes da Companhia estdo expostas a riscos de mercado,
principalmente com relacdo as variacdes de taxas de cambio, taxas de juros e de
variagfes de precos das commodities agricolas. Em funcéo disso, a Companhia também
opera com instrumentos financeiros derivativos, especialmente operacdes de “swap”.

Considerando a natureza dos instrumentos, excluindo-se o0s instrumentos financeiros
derivativos, o valor justo é basicamente determinado pela aplicacdo do método do fluxo
de caixa descontado. Os valores registrados no ativo e no passivo circulante tém liquidez
imediata ou vencimento, em sua maioria, em prazos inferiores a seis meses.
Considerando o0 prazo e as caracteristicas desses instrumentos, que sé&o
sistematicamente renegociados, os valores contdbeis aproximam-se dos valores justos.

Caixa e equivalentes de caixa, aplicacBes financei ras, contas a receber, outros
ativos circulantes e contas a pagar

Os valores contabilizados aproximam-se dos de realizacéo.
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Investimentos

Consistem, principalmente, em investimentos em controladas de capital fechado,
registrados pelo método de equivaléncia patrimonial, nas quais a Companhia tem
interesse estratégico. Consideraces de valor de mercado das ag¢des/quotas possuidas
nao sdo aplicaveis.

Empréstimos e financiamentos

O valor contabil dos empréstimos e financiamentos em reais tem suas taxas fixas ou
atreladas a variacdo da TJLP e aproxima-se do valor de mercado.

(a) Politicas aprovadas pelo Conselho de Administra c¢do para a utilizagdo de
instrumentos financeiros, incluindo derivativos.

A Companhia possui as seguintes politicas que orientam suas opera¢cfes em relacdo a
instrumentos financeiros, as quais estdo aprovadas pelo Conselho de Administragdo; (i)
Politica de investimento que orienta as aplicagdes do caixa da Companhia, observando
riscos das contrapartes, dos instrumentos de crédito e de liquidez, entre outros. (ii)
Politica de hedge que orienta a administracdo das exposi¢cbes da Companhia aos riscos
de moedas, taxas de juros e indices e de valor de commodities agricolas, sempre
relacionando os hedges a um ativo ou passivo gerador da exposi¢do; e (iii) Politica de
risco, que contempla itens ndo enderecados na Politica de investimento ou na Politica de
hedge ou ainda relacionado a prote¢éo do fluxo de caixa futuro tais como comercializa¢ao
da producéo futura de commaodities.

A Diretoria Financeira reporta as operacgdes nas reunides do Conselho de Administracéo.
(b) Andlise de exposicdo a riscos
0] Riscos com taxa de cambio

Esse risco decorre da possibilidade da Companhia vir a incorrer em perdas por causa de
flutuacbes nas taxas de cambio, que reduzem valores nominais aplicados de ativos ou
aumentam os valores devidos de passivos. Esse risco também decorre dos
compromissos de venda de produtos existentes em estoque ou ainda em formacdo com
precos a serem fixados, precos estes que variam dependendo da taxa de cambio.

(ii) Riscos com taxa de juros e indices

Esse risco € oriundo da possibilidade da Companhia incorrer em perdas devido a
flutuacbes nas taxas de juros ou indices que aumentem as despesas financeiras relativas
aos contratos de aquisi¢cdo de terras, indexados pelo IGP-M ("FGV").
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(i)  Riscos com commodities

z

Esse risco € oriundo da possibilidade da Companhia incorrer em perdas devido a
flutuagBes nos precos de mercado dos produtos agricolas.

(c) Objetivos e estratégias de gerenciamento de ris cos e de utlizagdo de
instrumentos derivativos

A gestéo de riscos financeiros € de responsabilidade da Diretoria Financeira, a qual avalia
a exposicdo aos riscos de taxa de cambio, taxa de juros e indices e de valor de
commodities agricolas existentes nos ativos, passivos e operagfes previstas da
Companhia. Perante a exposicdo a tais riscos, a administracdo da Companhia avalia a
conveniéncia, custo e disponibilidade no mercado de instrumentos financeiros derivativos
que permitam reduzir a exposicdo a tais riscos. Efetuada tal avaliacdo, a contratacdo de
instrumentos financeiros derivativos é decidida pela Diretoria dentro dos parametros
previamente aprovados nas Politicas antes referidas e reportada ao Conselho de
Administracdo em suas reunides.

(d) Riscos associados a cada estratégia de atuacao

A utilizacdo de instrumentos derivativos como estratégia de prote¢do reduz os riscos de
mudancas nos fluxos de caixa decorrentes dos riscos de taxa de cambio, taxa de juros e
indices e precos de commodities, atualmente soja.

Porém a variacdo no valor justo do instrumento contratado pode diferir da variacdo nos
fluxos de caixa ou valor justo dos ativos, passivos ou operacdes esperadas protegidas,
como resultado de diversos fatores tais como, entre outros, diferencas entre as datas de
contratacdo, datas de liquidacdo, “spreads” dos ativos e passivos protegidos e as
correspondentes pernas dos “swaps”. No caso das operacbes de protecdo de ativos e
passivos ja reconhecidos que a Companhia tenha optado por proteger, a administracédo
acredita que os instrumentos financeiros derivativos apresentam um alto grau de protecao
para as variacdes observadas nos ativos e passivos.

No caso da estratégia de protecdo de vendas esperadas de soja ou contas a
pagar/receber denominadas em commodities, podem existir diferengas decorrentes de
fatores adicionais como diferencas entre o volume de soja a colher estimado e o real, ou
diferencas entre as cotacdes da soja nos mercados internacionais onde os derivativos sdo
cotados e as cotacdes nos mercados onde a soja é efetivamente entregue/recebida pela
Companhia. Caso o volume de soja efetivamente colhido resulte inferior ao valor
protegido, a Companhia ficar4 exposta a variagdes no preco de commaodities pelo valor
protegido em excesso e vice-versa caso 0 volume de soja efetivamente colhido seja
superior ao valor protegido.
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Na medida em que a Companhia nao fixe por meio de instrumentos derivativos o preco de
venda de soja, mas estabeleca uma faixa de precos por meio da utilizacdo de opcoes, 0
volume de ddlares a ser recebido decorrente da venda da soja e da liquidacédo das opcdes
€ uma faixa de valores. Caso o volume de contratos de venda futura de dolar resulte
inferior ao valor recebido, a Companhia ficara exposta a variacdes na cotacdo da taxa de
ddlar pelo valor protegido em excesso e vice versa caso o0 volume de contratos de venda
futura de dolar resulte superior ao valor recebido.

Adicionalmente, a Companhia esta sujeita ao risco de crédito em relacao a contraparte do
instrumento financeiro derivativo. A Companhia tem contratado instrumentos financeiros
derivativos em bolsas de valores ou com instituicdes financeiras ou empresas “trading” de
primeira linha. A Companhia entende que na data do balanco ndo existem indicios de
risco no recebimento dos valores reconhecidos como ativo por seus instrumentos
financeiros derivativos.

(e) Controles sobre utilizacdo de instrumentos der  ivativos

Os principais controles estabelecidos sobre a utilizagdo de instrumentos derivativos
incluem:

- existéncia de politicas definidas pelo Conselho de Administracéo;

- restricAo da contratacdo de operacoes com derivativos que ndo seja a Diretoria
Financeira,;

- manutencdo de um inventario centralizado de contratos derivativos em aberto de
responsabilidade da Diretoria Financeira;

- reporte diario de um relatério de risco com a posi¢cdo consolidada a um grupo formado
pela Diretoria e alguns membros do Conselho de Administracéo; e

- monitoramento mensal pela Diretoria Financeira dos valores justos reportados pelas
contrapartes e os valores estimados pela administracao.

- O valor justo dos derivativos contratados € obtido de acordo com o mercado onde os
mesmos foram contratados e também onde os instrumentos encontram-se inseridos.

(f) Instrumentos derivativos em aberto
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Em31 de marco de 2010
Controladora Consolidado
Instrumentos Volume/ Posicéo
Ref. Risoo Vendmento Estratéga derivativosemaberto  Contraparte Areceber Apagar Ar eceber Apagar Saldo liquido (000) Unidade
Bancos
1 Moeda USh mai'10 @ NDF Nacionais 2449  US$
Bancos
2. Moeda US$ mai/'10 (ii) NDF Neciorais (1530) USs$
Bancos
3. Moeda US$ ju/10 (0] NDF Necionais (77000 US$
Circulante 1210 0 1180
Total Risco com taxa de carrbio — Moeda US$ 210 K9] TI0 YIS
Trading
Commodities Companies
3 Soa Meaio 2010 e Julho 2010 (iv) OTC Soja Internacionais (112) sacas
Commodities
4. Soa Meio 2010 (i) Compra Call Strike 1100 CMVE 60 sacas
Commodities
5. Soja Meio 2010 (i) Venda Call Srike 1400  CVE () sacas
Ciraulante
Longo Prazo
Total Risco com commodities - SOJA @27) sacas
Toiais Riscos 1210 £Y 1180
[CrcTare 210 D s |
Referéndas:
OTC—Swaps ‘bver the counter’ —mercado balcdo
CME - Chicago Mercantile Exchange
Estratégia ao qual o instrumento esta relacionado:
()  Passivode compra de fazenda;
(i)  Estimatvade comerdalizaggo da safra 2010
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Em 31 de Dezembro de 2009

Controladora Consolidado
Instrumentos Volume / Posi¢&o
Ref. Risco Vencimento Estratégia derivativos em aberto  Contraparte Areceber Apagar Ar  eceber Apagar Saldo liquido (000) Unidade
Bancos
1. Moeda US$ mar/10 (i) NDF Nacionais 4159  US$
Bancos
2. Moeda US$ Margo 2010 Aulho 2010 (ii) NDF Nacionais (10.130)  USs$
Circulante 1270 1491 (221)
Longo Prazo
Total Risco com taxa de cambio — Moeda US$ 1270 1401 (221) GO/ USS
Trading
Commaodities Companies
3. Soja Maio 2010 e Julho 2010 (ii) OTC Soja Internacionais (254)  sacas
Commodities
4. Soja Maio 2010 (ii) Compra Call Strike 1100 CME 60 sacas
Commodities
5. Soja Maio 2010 (i) Venda Call Strike 1400  CME (75) sacas
Circulante 114 114 (114)
Longo Prazo
Total Risco com commodities - SOJA 114 114 (114) (269) sacas
Totais Riscos 114 127071605 (839
|C\rcu ante 114 1270 1.605 (335)|

Referéncias:

OTC - Swaps “over the counter” — mercado balc&o
CME - Chicago Mercantile Exchange

Estratégia ao qual o instrumento esta relacionado:

(i) Passivo de compra de fazenda;
(i)  Estimativa de comercializacéo da safra 2010

(g)  Impacto dos instrumentos no resultado

Os impactos dos instrumentos financeiros derivativos no resultado da Companhia estédo
destacados em contas especificas da demonstracdo do resultado classificados em
resultados realizados (correspondentes a derivativos ja liguidados na data do balanco
correspondente) e resultados nao realizados (correspondentes a derivativos ainda néo
liquidados) e por tipo de risco sendo protegido.

(h) Determinacéo do valor justo dos instrumentos de rivativos

Os instrumentos derivativos cotados em bolsas organizadas (BM&FBovespa e Chicago
Board of Trade) sdo contabilizados com base nas cotacdes vigente na data do balanco.
Para determinar o valor justo de derivativos ndo cotados em bolsas organizadas sdo
utilizadas cotacbes de operagBes similares ou informagfes publicas disponiveis no
mercado financeiro e metodologias de avaliagdo geralmente aceitas e praticadas pelas
contrapartes. As estimativas ndo garantem, necessariamente, que tais operacdes possam
ser realizadas no mercado aos valores indicados. O uso de diferentes informacfes de
mercado e/ou metodologias de avaliacdo pode ter um efeito relevante no montante do
valor estimado de mercado.
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Os derivativos existentes no FIM Guardian (derivativos de moeda e indices), séo
marcados a mercado pelo préprio fundo de investimento de acordo com regras proprias
dos fundos de investimentos; ou seja, usando curvas de mercado da Bolsa de Mercados e
Futuros (BM&F), Cetip S.A., entre outros, sendo 0os mesmos revisados por auditores
independentes.

Derivativos especificos na Companhia:

s

1) Derivativos de commodities — o valor justo € obtido através de vérias fontes de
mercado, entre elas “Brokers” Internacionais , Bancos Internacionais e Bolsa de Chicago
(CBOT).

2) Derivativos de moedas - o valor justo também é obtido através de varias fontes de
mercado, entre elas BMF, Cetip, bancos locais, além da informacéo enviada pela propria
contraparte da operacéao.

0] Andlise de sensibilidade requerido pela Instruc 40 CVM N° 475

Conforme requerido pela Instrugdo CVM No. 475 a administracdo identificou para cada
tipo de instrumento financeiro derivativo a situagéo de variagdo nas taxas de cambio, taxa
de juros ou precos de commodities que podem gerar perda no ativo e/ou passivo que esta
sendo protegido ou, no caso de instrumentos derivativos relacionados com operacoes
previstas ndo contabilizadas no balan¢o, no valor justo dos instrumentos derivativos
contratados.

Para cada situacao identificada, a administracdo definiu um cenario provavel com base na
informacédo disponivel na data do balanco e considerando um cenario temporal de 3
meses. Adicionalmente, apresentou dois outros cenarios nos termos determinados pela
CVM na referida Instrucdo: (i) um cenario identificado como “possivel” com deterioracéo
na cotacdo da variavel de risco de 25% em relacdo ao cenéario provavel, e (ii) outro
cenério identificado como “remoto” com deterioracdo na cotacdo da variavel de risco de
50% em relacdo ao cenario provavel.

O quadro a seguir apresenta, para cada situagcdo, o efeito na variagdo do valor justo
estimado em 31 de margo de 2010 do instrumento financeiro derivativo assim como o
efeito no aumento ou reducdo do valor justo estimado do correspondente ativo ou
passivo. O efeito na variacdo do valor justo e na variagdo do ativo ou passivo tem sido
determinado em forma individual para cada instrumento financeiro derivativo, ativo ou
passivo para cada situagcdo e para cada cenario sem considerar efeitos combinados ou
compensatorios da mudangca de mais de uma variavel ou de uma mesma variavel em
outros instrumentos financeiros derivativos, ou seja, mantendo todas as demais variaveis
constantes. Portanto, cada linha da tabela devera ser considerada em forma individual
sem considerar efeitos apresentados em outras linhas.
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Com referéncia as operacbes abaixo numeradas como 3 e 5, por se tratarem de
comercializacdo de safra futura, naturalmente ndo possuem contrapartida em estoques
nem em contas a receber, e portanto, a tabela ndo inclui a variacdo nos fluxos de caixa
correspondentes a essas operacdes. A Companhia espera que as variacdes no valor justo
dos derivativos que protegem as operacdes referidas sejam substancialmente
compensadas pelos fluxos de caixa dessas mesmas operagoes.

Quadro Demonstrativo de Analise de Sensibilidade da companhia

Dividimos a Andlise em 3 riscos :

1)Risco com taxa de cambio — Moeda USD
2)Risco com taxa de juros e indices (R$)
3)Risco com commodities SOJA (sacas)

1)Risco com taxa de cambio — Moeda USD (000)

Operagéo 1 - Hedge Divida Cambial Risco Cenario | -V alor Provavel USD 1,85 [Cenario 11 25%  [enario |1l 50%

1# NDF Jul 2010 - USD 308 (Long USD) Instrumento Pro  tegdo 1 144 286

1# NDF Dez 2010 - USD 1.073 (Long USD) Instrumento  Protecéo (41) 455 951

1# NDF Dez 2011 - USD 1.068 (Long USD) Instrumento  Protecéo (229) 265 759
Passivo Compra Fazenda - USD 308 (Short USD) Atado USD (21)) (164) (306)|
Passivo Compra Fazenda - USD 1.073 (Short USD) (74) (570) (1.066)
Passivo Compra Fazenda - USD 1.068 (Short USD) (74)) (568) (1.062),
| Efeito Liquido (438) (438) (438)
Operagéo 2 | Risco | Cenario | - Valor Provavel USD 1,85 Genario Il 25% | Cenario 1l 50% |
|2# NDF Maio 2010 - USD 1.530 (Short USD) | Alta do USD | (90)] (797)] (1.505)|
| Operagéo 3 | Risco | Cenario | - Valor Provavel USD 1,85 Genario Il 25% | Cenario 1l 50% |
|3# NDF Julho 2010 - USD 7.700 (Short USD) | Altado US D | (249)] (3.811)] (7.372)|
Operagéo 4 | Risco | Cenario I - Valor Provavel Soja CBOT 10 USD/bu shel | Cenario 11 25% [Cenario 111 50% |
|4# OTC Soja Maio e Julho 2010 - 112 sacas (Short) | A lta Soja | (588)] (3.082)] (5.575)|
| Operagéo 4 | Risco | Cenario I - Valor Provavel Soja CBOT 10 USD/bu shel | Cenario 11 25% [Cenario 111 50% |
|5# Compra Call Maio 2010 Strike 11 USD/bushel (60s acas) | Baixa Soja | 525 | 2.752 | 4.978 |
| Operagéo 5 | Risco | Cenario I - Valor Provavel Soja CBOT 10 USD/bu shel | Cenario 11 25% [Cenario 111 50% |
|6# Venda Call Maio 2010 Strike 14 USD/bu (75 sacas) | Alta Soja | (657)] (3.440)] (6.222)|

(*) A referéncia numérica na anélise de sensibilidade indica a operacédo apresentada na tabela de “Instrumentos derivativos em aberto” em 31
de margo de 2010.

22 Honorarios do pessoal-chave da administracao

Nos trimestres findos em 31 de marco de 2010 e 2009, a remuneracdo foi conforme
segue:
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Consolidado

31 de margo de 2010 31 de margo de 2009

Remuneracgéo do conselho e diretoria

executiva 2.179 2.200
Gratificacdes 1.766 507
3.945 2.707

A Companhia n&o possui beneficios pés-emprego e beneficios de rescisdo de contrato de
trabalho.

Durante o primeiro semestre de 2009, ndo ocorreram transacdes significativas entre a
Companhia e o pessoal-chave da Administracéo.

A Assembléia Geral ordinaria realizada em 21 de outubro de 2009, aprovou o limite de
remuneragdo global dos administradores em até R$ 6.500 para o exercicio social de
2009/2010.

Plano de opc¢éo de compra de acdes - "stock options"

Conforme previsto no Estatuto Social, a Companhia possui Plano de Opcdes de Acdes
("Plano"), aprovado pela Assembléia Geral, com o objetivo de integrar executivos no
processo de desenvolvimento da sociedade a médio e longo prazos. Esse Plano é
administrado por um Comité de Remuneracao e a aprovagdo das outorgas é sancionada
pelo Conselho de Administracao.

Na Assembléia Geral Extraordinaria realizada em 29 de outubro de 2008, foi aprovado o
plano de opc¢éo de compras de acbes da Companhia (“stock options”).

O plano de “stock options” cede ao Conselho de Administragcdo poderes para:

- criar e a aplicar normas gerais relativas a outorga de op¢des nos termos deste
Plano e solucionar davidas de interpretacdo do Plano;

- estabelecer as metas relacionadas ao desempenho dos Administradores e
Executivos da Companhia e de suas Controladas, de forma a estabelecer critérios
objetivos para a eleicdo dos Participantes;

- eleger os Participantes do Plano e autorizar a outorga de opcdes de compra de
acbes em seu favor, estabelecendo todas as condi¢cdes das opcdes a serem
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outorgadas, bem como modificar tais condi¢des quando necessario para adequar
as opcoOes aos termos da lei ou regulamentacgéo aplicavel;

- emitir novas ac¢bes da Companhia dentro do limite do capital autorizado em
decorréncia do exercicio de op¢cfes de compra de acdes pelos Participantes;

As opc¢des de acdes a serem outorgadas segundo o Plano poderdo conferir direitos sobre
um numero de acgbes que ndo exceda, a qualquer tempo, o montante maximo e
cumulativo de 2% das acbes de emissdo da Companhia, respeitando o preco minimo da
média da cotacdo das acdes da Companhia nos pregdes da Bolsa de Valores de Sao
Paulo (BOVESPA), ponderada pelo volume de negociacdo durante os trinta ultimos
pregdes anteriores ao da outorga da opcéo.

Até 31 de margo de 2010 ndo haviam sido outorgadas op¢des de compra de agoes.

23 Eventos subsequentes
a) Mutuo Maeda

Através da ata de Reunido de Socios realizada em 12 de abril de 2010, foi aprovada a
restituicdo a BrasilAgro de R$ 5.803 dos R$ 9.380 disponibilizados & Jaborandi Ltda. entre
01/07/09 e 12/04/10. A restituicdo foi feita a titulo de conversdo de AFAC em mdutuo,
sendo R$ 5.600 correspondentes a principal e R$ 803 a juros (Selic). O saldo
remanescente de R$ 3.780 permaneceu na conta de AFAC da Jaborandi Ltda.;

Ato continuo, através da 62 Alteracdo do Contrato Social da Jaborandi Ltda., foi promovida
a capitalizagcao dos R$ 3.780 que permaneceram na conta de AFAC da Jaborandi Ltda.; e

Pelo 1° aditamento ao contrato de mutuo entre BrasilAgro e Maeda, foi estendido o limite
para empréstimos até R$ 6.100, tendo sido liberados em 12/04/10 R$ 2.000 a Maeda.
Estes recursos, assim como os liberados anteriormente no ambito deste mutuo, deverao
ser utilizados em futuros AFACs da Jaborandi Ltda. até 30/06/10.

b) Cresud - Tarpon

Em 28 de abril de 2010 a Companhia divulgou a seus acionistas e ao publico em geral
que Cresud Sociedad Anoénima Comercial Imobiliaria Financiera e Agropecuaria
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(“Cresud”) e Tarpon Agro LLC (“Tarpon”), integrantes do Acordo de Acionistas da
Companhia celebrado em 10.04.2006 (“Acordo de Acionistas”), celebraram contrato por
meio do qual, sujeito ao atendimento de determinadas condicbes, a Tarpon obrigou-se a
alienar para a Cresud, (a) 9.581.750 acbes ordinarias de emissdo da Brasil Agro (sob a
forma de acdes ou ADRs a serem emitidos pela Companhia) e (b) 6.400.000 bénus de
subscricdo da primeira emissdo da Companhia e 6.400.000 bbnus de subscricdo da
segunda emissdo da Companhia, 0s quais representam a totalidade dos valores
mobiliarios de emissdo da Companhia detidos pela Tarpon, diretamente ou por meio da
Tarpon Investimentos S.A. (“TISA”) e por quaisquer fundos, contas ou veiculos
administrados pela TISA.

A Companhia iniciara os procedimentos para viabilizar a implementagdo de um programa
de American Depositary Receipts - ADRs Nivel | para as acfes de sua emissao.
Observadas as demais condi¢des contratualmente previstas, a efetiva transferéncia das
acles e bodnus de subscricdo de propriedade da Tarpon para a Cresud devera ocorrer no
prazo de 10 (dez) dias apds a implementacao do referido programa de ADRs.

O preco total a ser pago pela Cresud a Tarpon em decorréncia da operacdo acima
referida ser4 de R$131.420, a serem pagos no prazo de 180 dias, contados da efetiva
transferéncia das acfes e bdnus de subscricdo de emissdo da Companhia. Caso o
pagamento ocorra no prazo acima referido, o Preco ndo estara sujeito a qualquer forma
de atualizagdo monetéria.

Os demais signatarios do Acordo de Acionistas — Sr. Elie Horn (“Elie Horn”) e Cape Town
LLC (“Cape Town”) — expressamente anuiram com a operagdo, manifestando a intencao
de permanecer integrando, em conjunto com a Cresud, 0 grupo controlador da
Companhia. Dessa forma, o Acordo de Acionistas permanecerd em vigor, devendo
apenas ser aditado para refletir a saida da Tarpon e outros ajustes a serem acordados
entre as partes remanescentes (Cresud, Elie Horn e Cape Town).

A operacdo ndo caracteriza alienacdo de controle acionario da Companhia, ndo gerando,
consequentemente, a obrigatoriedade da realizacdo da oferta publica de aquisicdo
prevista no artigo 254-A da Lei n° 6.404/1976.

Com excec¢do da saida dos membros do Conselho de Administracdo indicados pela
Tarpon, que renunciardo a seus cargos, a operacdo objeto deste Fato Relevante néo
acarretara qualquer alteracdo na estrutura administrativa ou na conducao dos negécios da
BrasilAgro.
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Vide item 12.01 - Comentario do Desempenho Consolidado no Trimestre.
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DESTAQUES DO PERIODO

» Em margo, a BrasilAgro adquiriu a Fazenda Horizontina, localizada no Municipio de Tasso
Fragroso, Estado do Maranhdo, com uma area total de 14.358 hectares.

» Neste trimestre, foram liberados mais R$25,3 milhes referente ao financiamento de curto
prazo com o BNB. O saldo de Empréstimos e Financiamentos alcangou o valor de R$59,8
milhdes em 31 de margo de 2010.

2 A BrasilAgro concluiu o plantio da safra de inverno em 2,1 mil hectares divididos entre as
culturas de milho e sorgo e, também, o plantio de cana de aguicar em 2,3 mil hectares.

2 A BrasilAgro, aumentou a area total plantada (safra de verdo, inverno e cana de aglcar) em
38% em relacdo ao exercicio anterior. Plantamos uma superficie de 46,1 mil hectares, divididos
entre as fazendas Alto Taquari, Araucaria, Chaparral, Cremaq, Jatoba e Sdo Pedro.

» Concluimos até agora o processo de transformacdo em uma &rea 17,9 mil hectares no ano
safra 2009/2010.

» Neste trimestre a BrasilAgro concluiu a construcdo do silo na Fazenda Cremaq com capacidade
para armazenar 72 mil toneladas de grdos. Parte da produgdo de soja desta safra ja esta
armazenada no silo.

DESEMPENHO OPERACIONAL

No dia 10 de margo, a BrasilAgro adquiriu uma propriedade localizada no Municipio de Tasso
Fragroso, Estado do Maranhdo. A Fazenda Horizontina fica proxima a fazenda Cremaq e tem uma

area total de 14.358 hectares, sendo que 2.300 ja estao abertos e produzindo soja.

Com a compra da Fazenda Horizontina, A BrasilAgro alcancou uma superficie total de 174.840
hectares, divididos em 9 fazendas: Alto Taquari, Araucaria, Chaparral, Cremaq, Horizontina, Jatob3,
Nova Buriti, Preferéncia e S3o Pedro, localizadas nos estados de Bahia, Goias, Maranhdo, Mato

Grosso, Minas Gerais e Piauli.

Até o fechamento deste release ja tinhamos concluido a colheita de 85% da soja e, além disso,
concluimos o plantio de 2.254 hectares cana de aclcar e 2.132 hectares de milho e sorgo da safra

de inverno.

Neste trimestre a BrasilAgro concluiu a construcao do silo na Fazenda Cremaq com capacidade para
armazenar 72 mil toneladas de grdos. Parte da produgdo de soja desta safra ja esta armazenada no

silo.
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A Companhia concluiu a transformagao de mais 2,3 mil hectares em cana de acglcar e 4,0 mil
hectares em graos, além dos 11,8 hectares transformados anteriormente, totalizando uma area

transformada de 17,9 mil hectares no ano safra 2009/2010.

A superficie total plantada no ano-safra 2009/2010 foi de 46.140 hectares divididos entre as
culturas de soja, milho, sorgo, arroz e cana de aclcar, ligeiramente abaixo do objetivo da
BrasilAgro em atingir 48.242 hectares. Essa redugao é resultado do atraso no inicio das operagdes
de floresta da Fazenda Nova Buriti, onde a Companhia esta aguardando a obtencdo das licencas

necessarias para iniciar as operagbes na propriedade.

PORTFOLIO DE PROPRIEDADES

Area Total Area Agricultavel Prego de Aquisicao Prego por Hectare
Propriedades
(D)) (ha) (R$ MM) (R$ mil)

Fazenda Sao Pedro Chapadéo do Céu/GO 2.443 1.700 R$ 9,9 R$ 4,1
Fazenda Cremaq Baixa Grande Ribeiro/PI 32375 22.019 R$ 42,2 R$ 1,3
Fazenda Jatoba Jaborandi/BA 31.602 24.600 R$ 35,4 R$ 1,1
Fazenda Alto Taquari Alto Taquari/MT 5.266 3.720 R$ 34,0 R$ 6,5
Fazenda Araucara Mineiros/GO 9.682 7.007 R$ 70,5 R$ 7,3
Fazenda Chaparral Correntina/BA 37.129 28.000 R$ 45,9 R$ 1,2
Fazenda Nova Buriti Januaria/MG 24,185 19.935 R$ 21,9 R$ 0,9
Fazenda Preferéncia Barreiras/BA 17.800 14.199 R$ 10,7 R$ 0,6
Fazenda Horizontina Tasso Fragoso/MA 14.358 8.600 R$ 37,0 R$ 2,6

Total 174.840 129.780 R$307,5

Total detido pela BrasilAgro () 171.680 127.320 R$ 303,8

) A Fazenda Jatoba é detida por uma de nossas controladas, Jaborandi S.A., na qual detemos 90% do capital social. O Grupo Maeda detém os 10% remanescentes.

" Fazenda S3o Pedro

A Companhia concluiu a colheita da safra de verdo de soja e o plantio da safra de inverno em 594

hectares de milho. Além dos 30 hectares de cana de agucar que foram plantados anteriormente.
” Fazenda Cremaq

Além dos 1.500 hectares que estdo arrendados a terceiros, a Companhia esta finalizando a colheita
da safra de verdo de soja e concluiu o plantio da safra de inverno em 850 hectares de sorgo. Além

disso, iniciamos a colheita do milho e arroz.

Neste trimestre a BrasilAgro concluiu a construgdao do silo na fazenda com capacidade para
armazenar 72 mil toneladas de grdos. Parte da produgdo de soja desta safra ja esta armazenada no

silo.
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2 Fazenda Jatoba

Na fazenda Jatoba, a Companhia arrendou 1.151 hectares a terceiros e esta finalizando a colheita
da safra 2009/2010 em 7.345 hectares de soja.

Além da soja, plantamos 630 hectares de capim semente, que sera utilizado como base para o

sistema de plantio direto na propriedade.
” Fazenda Alto Taquari

A Companhia concluiu a colheita da safra de verdao de soja e além dos 2.672 hectares de cana de
aclcar que foram plantados anteriormente, plantamos mais 1.001 hectares, concluindo o processo

de 100% de transformagdo da propriedade em cana de agucar.
» Fazenda Araucaria

A Companhia concluiu a colheita da safra de verdao de soja e o plantio de 1.253 hectares de cana
de aclcar, além dos 3.720 hectares de cana de aglcar que foram plantados anteriormente. Para a

safra de inverno plantamos 688 hectares de milho.

” Fazenda Chaparral

A Companhia esta finalizando a colheita da soja e iniciou a colheita do sorgo.
»” Fazenda Nova Buriti

A Companhia esta aguardando a obtencdo das licengas necessarias para iniciar as operagdes na

propriedade.
»” Fazenda Preferéncia

Com a obtencdo da posse da propriedade, apds lavratura da Escritura, a Companhia iniciou a

implantacao do projeto de gado.

2 Fazenda Horizontina
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Em 10 de margo, a BrasilAgro celebrou Compromisso de Compra e Venda de propriedade rural
localizada no Municipio de Tasso Fragroso, Estado do Maranhdo, com uma area total de 14.358
hectares. A area agricultavel é de 8.600 hectares, sendo que 2.300 ja estdo abertos e produzindo

soja.

A propriedade sera destinada a cultura de grdos e tem alto potencial de geracdo de valor através
do desenvolvimento da terra. A fazenda possui um conjunto de caracteristicas que permitem que o
processo de transformacdo seja rapidamente concluido, como condigbes climaticas favoraveis,

qualidade do solo, localizacdo, infra-estrutura, entre outros.

O prego de aquisicdo € de R$37,0 milhdes, na data da compra, realizamos o primeiro pagamento
no valor de R$ 12,9 milhGes. O saldo remanescente sera pago em duas parcelas quando do

cumprimento de determinadas condicdes precedentes por parte dos vendedores.
ATIVIDADES DE CULTURAE EXPLORACRO DAS FAZENDAS
2 Ano-Safra 2009/2010

A BrasilAgro, até o fechamento deste release, havia concluido a colheita de 85% da lavoura de
soja, o plantio da cana de aclcar e da safra de inverno nas fazendas Alto Taquari, Araucaria,

Cremaq e Sao Pedro.

A Companhia concluiu o plantio de 43,5 mil hectares divididos entre as culturas de soja, milho

(safra de verdo e inverno), arroz, sorgo (safra de verdo e inverno), capim semente e cana de

agucar.
[ cutra | Area |  Status
Soja - Safra de Verdo 28.331 100% Plantada / 85% Colhida
Milho - Safra de Verao 1.887 100% Plantada / 21% Colhida
Arroz - Safra de Verao 877 100% Plantada / 80% Colhida
Sorgo - Safra de Verao 956 100% Plantada
Milho - Safra de Inverno 1.282 100% Plantada
Sorgo - Safra de Inverno 850 100% Plantada
Capim Semente 630 100% Plantada
Cana de aglcar 8.676 100% Plantada

Total 43.489
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Adicionalmente a area diretamente cultivada pela Companhia, temos 2.651 hectares arrendados a

terceiros nas fazendas Cremagq e Jatoba.
DESEMPENHO FINANCEIRO

DEMONSTRAGAO DE RESULTADO

» Receita Liquida de Venda e/ou Servicos

REEE LML SVEGES 3T10 3709 Variagdo 9M10 9M09 Variagio
e/ou Servigos

Arrendamento de terras -55% -16%
Venda de Grdos 12.497 10.616 18% 18.691 15.084 24%
Venda de Canade Aglicar - - n.a. - 88 -100%
Dedugdes (521) (323) 61% (1.203) (477) 152%
Total 12.295 10.478 17% 18.007 15.065 20%

” Venda de Graos

No 3T10, a receita de venda de grdos foi de R$12,5 milhGes, que se refere a comercializacdo de
parte da producao da soja e sorgo, além da producdo de arroz e milho, cultivados no ano-safra
2008/20009.

A receita liquida de venda e/ou servigos acumulada no ano foi de R$18,0 milhdes, que representa

20% de aumento em relacdo ao mesmo periodo do ano anterior.
» Arrendamento de Terras

A receita de arrendamentos se refere aos contratos celebrados pelas subsidiarias da BrasilAgro,
Imobilidrias Cremaq e Jaborandi Agricola Ltda. O preco dos arrendamentos € definido em sacas de

soja. Ndo existem clausulas de opcdo de compra por parte do arrendatario para estes contratos.

Imobiliaria Cremaq 30/08/2010 1.500 15/05 de cada ano
Jaborandi Agricola Ltda BA 31/07/2013 1.151 6 153 15/05 de cada ano
2.651 250

» Despesas Gerais e Administrativas
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As despesas gerais e administrativas no 3T10 apresentaram um aumento de 20% em relacdo ao
mesmo periodo do ano anterior, totalizando R$6,1 milhGes. Essa variagdo se refere, principalmente,
a reclassificacdo entre contas realizada no 3T09, que n3do ocorreu neste trimestre e que acabou
compensando o aumento das outras despesas.

No 3T09, a Companhia realizou uma reclassificacao entre as contas de despesas administrativas e
gastos com a colocacdo de agdes, no valor de R$525 mil. Esta reclassificacdo foi efetuada para
refletir corretamente o valor gasto nos trabalhos desenvolvidos no projeto de captacdo de recursos,

que a Companhia, em 2 de setembro de 2008, decidiu postergar para uma data futura.

No acumulado do ano, ndo houve variagao no total das despesas gerais e administrativas, reflexo
dos gastos com colocacdo de acdes do ano anterior, que nao ocorreu neste ano e que acabou
compensando o aumento das outras despesas.

" Resultado Financeiro

_Resultado Financeio | 310 [ 37109 | Variacio__] omi0 [ omoo _|Variaca o |
Receita Financeira 4.939 12.018 -59% 15.696 20.281 -23%
Juros sobre Aplicacéo Financeira 4.626 8.004 -42% 14.748 29.290 -50%
Variagdo Monetaria/Cambial sobre Passivos (717) 611) 17% 600 (8.258) na.
Resultado Operagdes de Hedge - realizados 13 4.568 -100% 6.571 5.417 21%
Resultado Operagdes de Hedge - ndo realizados 814 20 3970% (6.794) (7.697) -12%
Juros Ativos e outros 203 37 449% 571 1.529 -63%
Despesas Financeiras (1.961) (980) 100% (2.406) (2.965) -19%
Despesas e Encargos Bancéarios 256 (521) n.a. (639) (1.085) -41%
Ajuste Lei 11.638 = (459) -100% 450 (1.880) na.
Total 2.978 11.038 -73% 13.290 17.316 -23%

O resultado financeiro consolidado corresponde a composicdo dos seguintes elementos: (i)
rendimentos de aplicagdes financeiras feitas pelo Fundo FIM Guardian, (ii) variacdo cambial sobre o
valor a pagar pela compra da Fazenda Jatoba, (iii) variagdo monetaria sobre o valor a pagar pelas
compras das Fazendas Alto Taquari e Nova Buiriti, (iv) resultado das operacoes de hedge, (v) juros

sobre créditos tributarios, (vi) despesas e encargos bancarios e (vii) Ajuste lei 11.638.

No 3T10, o resultado financeiro apurado foi de R$2,9 milhdes, uma reducdo de R$8,0 milhdes em
relacdo ao mesmo trimestre do ano anterior. Essa variagao reflete principalmente o resultado das

operacdes de hedge.
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BALANGCO PATRIMONIAL

2 Ativo Circulante

Ativo Circulante (R$ Mil) 31/03/2010 31/03/2009

Disponibilidade 219.598 254.661 -14%
Caixa e Bancos 6.840 903 657%
Fundo FIM Guardian 211.372 - n.a.
Depésitos a Prazo em Bancos no Brasil 1.386 225.391 -99%
Operac6es Compromissadas - 28.367 -100%

Aplicagdes financeira de curto prazo - 14.327 -100%

Estoques 43.942 37.290 18%

Arrendamentos a receber 430 150 187%

Vendas a receber 15.784 12.813 23%

Adiantamentos Diversos 1.591 1.654 -4%

Créditos Fiscais e Tributarios 17.638 3.145 461%

Créditos com operagdes derivativos 1.210 4.264 -12%

Despesas Antecipadas 2.101 2.006 5%

Derivativos de Commodities - saldo corretora 893 5.571 -84%

Outros Créditos 23 1.018 98%

Total 303.210 336.899 -10%

A redugdo de 10% no saldo do ativo circulante em relacdo a posicdo de 31 de marco de 2009 deve-

se a diminuicdo das disponibilidades, que é resultado, principalmente, do pagamento de fazendas.
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" Ativo Realizavel de Longo Prazo

Ativo Realizavel de Longo Prazo (R$ Mil) 31/03/2010 3 1/03/2009

Créditos com Pessoas Ligadas 2.915

Créditos Diversos 19.656 23.398 -16%

Estoques de Iméveis 283.068 232.109 22%
Fazenda Cremaq 42.021 42.021 0%
Fazenda Sé&o Pedro 9.936 - n.a.
Fazenda Jatoba 32.999 32.998 0%
Fazenda Araucéria 70.362 67.361 4%
Fazenda Alto Taquari 33.211 33.205 0%
Fazenda Chaparral 47.842 46.399 3%
Fazenda Preferéncia 9.500 10.125 -6%
Fazenda Horizontina 37.197 - n.a.

Créditos com Derivativos - 9.197 -100%

Total 305.639 264.704 15%

Em créditos com pessoas ligadas esta registrado o valor do contrato de mdtuo entre a BrasilAgro e
o Grupo Maeda, referente ao excesso de aportes como adiantamento para futuro aumento de
capital em relacdo a sua proporgdo no capital da investida, no valor de R$ 2,9 milhGes, acrescido de

1,35% ao més de juros com pagamento em uma Unica parcela em 30 de junho de 2010.

Em créditos diversos estd registrado o valor a receber pela venda da Fazenda Engenho, que
representa R$6,2 milhGes e imposto diferido sobre prejuizo fiscal da atividade rural no valor de

R$10,5 milhdes e ICMS a recuperar no valor de R$2,8 milhdes.

O saldo da rubrica Estoques em 31 de margo de 2010 foi de R$283,0 milhdes, aumento de 22% em
relacdo ao ano anterior, resultado da compra da Fazenda Horizontina, em margo de 2010, e da
transferéncia da Fazenda Sdo Pedro, que no 2T10 foi transferida para a Imobilidria Araucaria

(subsidiaria da BrasilAgro).
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12.01 - COMENTARIO DO DESEMPENHO CONSOLIDADO NO TRIMESTRE

Passivo Circulante

Passivo Circulante (R$ Mil) 31/03/2010 31/03/2009

Fornecedores 2271 3.803 -40%
Empréstimos e Financiamentos 28.267 15.236 86%
Impostos, Taxas e Contribui¢des 1521 5.379 -72%
Aquisicdes a Pagar 60.586 48.725 24%
Obrigagdes Trabalhistas e Previdéncia 3.195 2911 10%
Obrigag¢des com derivativos 30 13.761 -100%
Adiantamento para Futuro Aumento Capital - 1.477 -100%
Obrigagdes a pagar 7 12 -42%
Dividendos a pagar 2 2 0%
Total 95.879 91.306 5%

O aumento no passivo circulante refere-se principalmente a liberacdo de R$25,3 milhdes de
empréstimo de curto prazo com o BNB e a aquisicao da Fazenda Horizontina, além das parcelas a
pagar referente a aquisicdo das fazendas Alto Taquari, Araucaria, Chaparral, Jatoba, Preferéncia e
Sdo Pedro. Estes passivos correspondem aos saldos a pagar das seguintes fazendas: (i) Fazenda
Jatoba que estd indexado ao dolar; (ii) Fazenda Alto Taquari que estd indexado a 100% do CDI e
(iii) Fazenda Nova Buriti que esta indexado ao IGPM.
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01.01 - IDENTIFICAGCAO

Data-Base - 31/03/2010

Divulgagéo Externa

Legislacédo Societéaria

1-CODIGO CVM 2 - DENOMINAGAO SOCIAL

02003-6 BRASILAGRO CIA BRAS PROPRIEDADES AGRICOL

3-CNPJ
07.628.528/0001-59

09.01 - PARTICIPACOES EM SOCIEDADES CONTROLADAS E/O U COLIGADAS

1- ITEM |2 - RAZAO SOCIAL DA CONTROLADA/COLIGADA

3-CNPJ

4 - CLASSIFICACAO

5 - % PARTICIPAGAO |6 - % PATRIMONIO
NO CAPITAL DA LiQUIDO DA

INVESTIDA INVESTIDORA

7 - TIPO DE EMPRESA

8 - NUMERO DE AGOES DETIDAS NO TRIMESTRE ATUAL

(Unidades)

9 - NUMERO DE AGOES DETIDAS NO TRIMESTRE ANTERIOR

(Unidades)

02 |IMOBILIARIA CREMAQ 08.490.332/0001-03 |INVESTIDA DA CONTROLADA/COLIGADA| lO0,00l 100,00
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS 40.361.000] 40.361.000
03 |IMOBILIARIA ENGENHO DE MARACAJU LTDA 08.536.352/0001-78 |INVESTIDA DA CONTROLADA/COLIGADA| 100,00| 100,00
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS 10.194.000] 10.194.000
05 |JABORANDI PROPRIEDADES AGRICOLAS S/A 08.710.864/0001-09 |INVESTIDA DA CONTROLADA/COLIGADA| 90,00' 90,00
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS 26.577.000] 26.577.000
06 [3ABORANDI AGRICOLA LTDA 08.647.256/0001-05  [INVESTIDA DA CONTROLADA/COLIGADA 75,00| 75,00
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS 18.004.000] 18.004.000
07 |TARPON ETHANOL LLC /- |INVESTIDA DA CONTROLADA/COLIGADA| 41,00| 41,00
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS 4.376.000] 4.376.000
08 |IMOBILIARIA ARAUCARIA LTDA 08.745.851/0001-75 |INVESTIDA DA CONTROLADA/COLIGADA| 100,00| 100,00
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS 82.140.000] 72.436.000
09 |IMOBILIARIA MOGNO LTDA 08.948.179/0001-15 |INVESTIDA DA CONTROLADA/COLIGADA| 100,00' 100,00
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS 22.717.000] 22.717.000
10 |IMOBILIARIA CAJUEIRO LTDA 08.745.729/0001-07 |INVESTIDA DA CONTROLADA/COLIGADA| lO0,00l 100,00
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS 61.988.000] 52,319,000
11 |IMOBILIARIA CEIBO LTDA 11.348.046/0001-12 |INVESTIDA DA CONTROLADA/COLIGADA| lO0,00l 100,00
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS 10.000] 0
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16.01 - COMENTARIO SOBRE O COMPORTAMENTO DAS PROJEQES EMPRESARIAIS

A BrasilAgro se tornou uma companhia operacional a partir de 5 de maio de 2006 e
realizamos as seguintes operacdes até 31 de margo de 2010:

e Utilizamos R$303,8 milhdes na aquisicdo de 10 propriedades e pretendemos
aplicar parte dos recursos liquidos captados na Oferta Inicial para o desenvolvimento e
transformacgdo de tais propriedades, totalizando aproximadamente 94% dos recursos
liguidos captados.

e Vendemos uma fazenda em junho de 2008, obtivemos com esta venda um
retorno (antes dos impostos) de aproximadamente 116% sobre o valor investido.

e VVamos cultivar 48.242 hectares no ano-safra 2009/2010, crescimento de 133%
em relacdo ao 1° ano operacional da Companhia, o ano-safra 2007/2008 (julho de 2007 a
junho de 2008).

¢ Iniciamos a implantag&o do projeto de gado e floresta.

Para maiores informacdes vide item 12.01 - Comentario do Desempenho Consolidado no
Trimestre.
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17.01 - PROJECOES EMPRESARIAIS

Somos uma companhia focada no negécio de aquisicdo e desenvolvimento de
propriedades rurais no Brasil que acreditamos ter alto potencial de valorizacgéo,
principalmente em é&reas de cerrado, as quais desenvolvemos com atividades
agropecuarias diversificadas (tais como grédos, algodao, cana-de-acucar, pecuéria e
florestas) e com a implantacdo de infra-estrutura adequada, com o objetivo principal de
valoriza-las para posterior venda.

Acreditamos estar bem posicionados para nos beneficiar das vantagens
competitivas do Brasil e das oportunidades de crescimento disponiveis no setor
agropecuario brasileiro e mundial, decorrentes do aumento da populacdo mundial e da
demanda por commodities, alimentos e biocombustiveis, na medida em que (i) focamos
na formacdo de um portfolio de propriedades diversificado em termos de regides,
atividades agropecuarias e estagios de desenvolvimento; (i) possuimos inteligéncia
agricola para operar nossas propriedades da forma que acreditamos ser eficiente, de
forma independente ou por meio de arrendamentos a terceiros; (iii) buscamos ativamente
a valorizacdo de nossas propriedades, fazendo uso eficiente do nosso capital disponivel e
buscando parcerias estratégicas; e (iv) avaliamos criteriosamente as oportunidades de
venda de propriedades que tenham atingido niveis de valorizacdo desejados.

Adquirimos propriedades em diferentes regides e exploramos culturas variadas,
com o objetivo de minimizar nossa exposicéo a riscos (climéticos, precos de commodities,
volatilidade, entre outros) e equilibrar o potencial de valorizagdo das nossas propriedades
€ a nossa geracao de caixa.

Exploramos nossas propriedades de forma independente ou as arrendamos a
terceiros. Empregamos técnicas modernas de mecanizacao e correcao do solo, e
buscamos assegurar que nossos arrendatérios adotem procedimentos semelhantes. Com
isso, aprimoramos a qualidade e produtividade de nossas propriedades e,
consequentemente, aumentamos o seu valor de venda.

O portfélio da BrasilAgro € formado por nove propriedades localizadas nos estados
de Bahia, Goias, Mato Grosso, Maranhdo, Minas Gerais e Piaui e, somam uma superficie
total de 174.840 hectares. No ano-safra 2009/2010 pretendemos cultivar 48.242 hectares,
divididos entre as atividades de gréos, cana de acUcar, floresta e arrendamentos a
terceiros, sem contar com as areas de cerrado que serdo transformadas em agricultaveis.

Pretendemos continuar investindo na aquisicdo de propriedades rurais,
principalmente em regides estratégicas do cerrado brasileiro, na producédo agropecuaria e

08/06/2010 12:38:35 Pag: 72



SERVICO PUBLICO FEDERAL Divulgacao Externa
CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

ITR - InformacgBes Trimestrais Legislagdo Societaria
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS DATA-BASE - 31/03/2010
02003-6 BRASILAGRO CIA BRAS PROPRIEDADES AGRICOL 07 .628.528/0001-59

17.01 - PROJECOES EMPRESARIAIS

no desenvolvimento e transformagéo destas propriedades como vetores de valorizagao
para futura venda.
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19.01 - PROJETOS DE INVESTIMENTO

O projeto da BrasilAgro é adquirir e desenvolver propriedades rurais no Brasil,
que acreditamos ter alto potencial de valorizag&o, principalmente em areas de cerrado, as
quais desenvolvemos com atividades agropecudrias diversificadas (tais como graos,
algodao, cana-de-aclcar, pecuéria e florestas) e com a implantacdo de infra-estrutura
adequada, com o objetivo principal de valoriza-las para posterior venda.

Em 31 de marco de 2010, possuiamos nove propriedades, totalizando 174.840
hectares, localizadas nos Estados de Bahia, Goias, Mato Grosso, Maranhdo, Minas
Gerais e Piaui, estas propriedades serdo destinadas ao cultivo de graos, cana-de-acucar,
pastagem e reflorestamento.

A tabela abaixo mostra o projeto, a area total, agricultavel e plantada, além do
preco de aquisicdo de cada propriedade:

X X Preco de Aquisicio Area Total Area Agricultavel Area Plantada
Propriedades Projeto
(G (ha) (ha) (ha)

Fazenda Sdo Pedro cana de aglicar R$9,9 2.443 1.700 1.538
Fazenda Cremaq grédos R$ 42,2 32.375 22.019 16.326
Fazenda Jatoba ) gréos, algoddo R$ 35,4 31.602 24.600 8.496
Fazenda Alto Taquari cana de aglicar R$ 34,0 5.266 3.720 3.340
Fazenda Araucaria cana de aglicar R$ 70,5 9.682 7.007 5.619
Fazenda Chaparral grédos R$ 45,9 37.129 28.000 6.129
Fazenda Nova Buriti floresta R$ 21,9 24.185 19.935 0
Fazenda Preferéncia gado, grdos R$ 10,7 17.800 14.199 0
Total R$ 270,5 160.482 121.180 41.448
Total detido pela BrasilAgro ) R$ 266,8 157.322 118.720

Para maiores informag6es vide item 12.01 - Comentario do Desempenho Consolidado no
Trimestre.
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20.01 - OUTRAS INFORMAGCOES QUE A COMPANHIA ENTENDA RELEVANTES

Posicéo Acionéria dos Detentores de mais de 5% das Acdes da BrasilAgro — Companhia Brasileira de
Propriedades Agricolas

Posicdo em 31/03/09 (em unidades)

Ac0es Ordinarias
Ac0es Ordinarias

Acionistas Total
Quantidade % Quantidade %
Cresud SAA.C.I.F.y Al 10.547.550 18,05 10.547.550 18,05
JP Morgan Whitefriars Inct 6.285.000 10,76 6.285.000 10,76
Outros 41.589.850 71,19 41.589.850 71,19

Acdes em Tesouraria - - - -

Total Geral 58.422.400 100,00 58.422.400 100,00

Posicdo em 31/03/10 (em unidades)
Ac0es Ordinarias
o Acdes Ordinérias
Acionistas Total
Quantidade % Quantidade %
Cresud SA.C.I.F.yA' 13.538.200 23,17 13.538.200 23,17
JP Morgan Whitefriars Inct 6.210.000 10,63 6.210.000 10,63
CSHG Verde Master FIM 4.294.000 7,35 4.294.000 7,35
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20.01 - OUTRAS INFORMAGCOES QUE A COMPANHIA ENTENDA RELEVANTES

Tarpon All Equities Fund, LLC 3.083.407 5,28 3.083.407 5,28

Outros 31.296.793 53,57 31.296.793 53,57

Acdes em Tesouraria - - - -

Total Geral 58.422.400 100,00 58.422.400 100,00
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20.01 - OUTRAS INFORMAGCOES QUE A COMPANHIA ENTENDA RELEVANTES

Posicao Acionaria Consolidada dos Controladores e A dministradores e A¢Bes em Circulacdo da
BrasilAgro — Companhia Brasileira de Propriedades

Posicdo em 31/03/09 (em unidades)
Acbes Ordinérias
Acionistas Agbes Ordinarias Total
Quantidade % Quantidade %

Controlador 22.567.700 38,63 22.567.700 38,63
Administradores 7.000 0,01 7.000 0,01

Conselho de Administracao 5.000 0,01 5.000 0,01

Diretoria 2.000 0,001 2.000 0,001
Conselho Fiscal - - - -
Acbes em Tesouraria - - - -
Outros Acionistas 35.847.700 61,36 35.847.700 61,36
Total Geral 58.422.400 100,00 58.422.400 100,00
Agbes em Circulagdo 35.847.700 61,36 35.847.700 61,36

Posi¢do em 31/03/10 (em unidades)

Acionistas

Acdes Ordinarias

Ac0es Ordinarias

Total

Quantidade

%

Quantidade

%
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20.01 - OUTRAS INFORMAGCOES QUE A COMPANHIA ENTENDA RELEVANTES

Controlador 27.179.000 46,52 27.179.000 46,52

Administradores 2.360.100 4,04 2.360.100 4,04
Conselho de Administracédo 2.359.600 4,04 2.359.600 4,04
Diretoria 500 >0,00 500 >0,00

Conselho Fiscal - - - -

Acdes em Tesouraria - - - -

Outros Acionistas 28.883.300 49,44 28.883.300 49,44
Total Geral 58.422.400 100,00 58.422.400 100,00
Acbes em Circulagao 28.883.300 49,44 28.883.300 49,44
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20.01 - OUTRAS INFORMAGCOES QUE A COMPANHIA ENTENDA RELEVANTES

Camara de Arbitragem do Mercado

A Companhia estd vinculada a arbitragem na Camara de Arbitragem do Mercado, conforme Clausula
Compromiss@ria constante do seu Estatuto Social.
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21.01 - RELATORIO DA REVISAO ESPECIAL - SEM RESSALV A

Brasilagro Companhia Brasileira de
Propriedades Agricolas

Informacgdes Trimestrais - ITR em
31 de marcgo de 2010 e relatério
dos auditores independentes
sobre a revisao limitada
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21.01 - RELATORIO DA REVISAO ESPECIAL - SEM RESSALV A

Relatorio de revisdo dos auditores independentes

Aos Administradores e Acionistas
Brasilagro Companhia Brasileira de Propriedades Agricolas

Revisamos as informacdes contabeis contidas nas Informacdes Trimestrais — ITR
(individuais e consolidadas) da Brasilagro Companhia Brasileira de Propriedades
Agricolas

e de suas controladas referentes ao trimestre findo em 31 de marc¢o de 2010,
compreendendo os balancos patrimoniais e as demonstracdes do resultado, das
mutacdes do patriménio liquido e dos fluxos de caixa, as notas explicativas e o relatorio
de desempenho, elaborados sob a responsabilidade de sua administracéo.

Nossa revisao foi efetuada de acordo com as normas especificas estabelecidas pelo
IBRACON - Instituto dos Auditores Independentes do Brasil, em conjunto com o Conselho
Federal de Contabilidade - CFC, e consistiu, principalmente, em: (a) indagacéo e
discussdo com os administradores responsaveis pelas areas contabil, financeira e
operacional da Companhia quanto aos principais critérios adotados na elaboracéo das
Informagdes Trimestrais e (b) revisdo das informacdes e dos eventos subsequentes que
tenham, ou possam vir a ter, efeitos relevantes sobre a posicao financeira e as operacoes
da Companhia e de suas controladas.

Com base em nossa reviséo limitada, ndo temos conhecimento de qualquer modificacdo
relevante que deva ser feita nas Informac@es Trimestrais - ITR acima referidas, para que
estas estejam de acordo com as préticas contabeis adotadas no Brasil, aplicaveis a
preparacao das Informacdes Trimestrais - ITR, de forma condizente com as normas
expedidas pela Comissao de Valores Mobiliarios - CVM.
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21.01 - RELATORIO DA REVISAO ESPECIAL - SEM RESSALV A

Conforme mencionado na Nota 2, a Comissao de Valores Mobilidrios - CVM aprovou
diversos Pronunciamentos, Interpretacdes e Orientacdes Técnicas emitidos pelo Comité
de Pronunciamentos Contébeis - CPC com vigéncia para 2010, que alteraram as praticas
contébeis adotadas no Brasil. Conforme facultado pela Deliberacdo CVM n° 603/09, a
Administracdo da Companhia optou por apresentar suas Informacdes Trimestrais - ITR
utilizando as normas contabeis adotadas no Brasil até 31 de dezembro de 2009. A
Companhia divulgou esse fato na Nota 2 as ITR, bem como as a¢des que estdo sendo
tomadas para a avaliacdo dos possiveis efeitos no patriménio liquido e no resultado.

Sao Paulo, 12 de maio de 2010

PricewaterhouseCoopers
Auditores Independentes
CRC 2SP000160/0-5

Wander Rodrigues Teles
Contador CRC 1DF005919/0-3 "S" SP
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23.01 - DESCRICAO DAS INFORMAGCOES ALTERADAS

Foi alterado o Campo 5 do quadro “Dados da Empresa”. Escala de quantidade de agbes

7

foi apresentada em “milhares” quando o correto é “unidades”.
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12 01 |COMENTARIO DO DESEMPENHO CONSOLIDADO NO TRIMESTRE 61
13 01 PARTICIPAQAO EM SOCIEDADES CONTROLADAS E/OU COLIGADAS 70
16 01 |COMENTARIO SOBRE O COMPORTAMENTO DAS PROJECOES EMPRESARIAIS 71
17 01 |PROJECOES EMPRESARIAIS 72
19 01 |PROJETOS DE INVESTIMENTO 74
20 01 OUTRAS INFORMAGCOES QUE A COMPANHIA ENTENDA RELEVANTES 75
21 01 |RELATORIO DA REVISAO ESPECIAL 80

IMOBILIARIA CREMAQ
IMOBILIARIA ENGENHO DE MARACAJU LTDA
JABORANDI PROPRIEDADES AGRICOLAS S/A
JABORANDI AGRICOLA LTDA
TARPON ETHANOL LLC
IMOBILIARIA ARAUCARIA LTDA
IMOBILIARIA MOGNO LTDA
IMOBILIARIA CAJUEIRO LTDA
IMOBILIARIA CEIBO LTDA

23 01 |DESCRICAO DAS INFORMAGOES ALTERADAS 83
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